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 آليات البناء وطرق الحساب-الماليةمؤشرات الأسواق 
 مؤشر السوق المالية السعودية تاسي ةدراسة حال

 .حنان احمد ذمران ،محمد علي المكردي

 ذمار جامعة-الإداريةكلية العلوم -العلوم المالية والمصرفيةقسم 

       الملخص

                                   والمعايير الواجب توافرها في مؤشةةةةرا           بنائها                                                                 هدفت الدراسةةةةة الت ال عرى ملت ماهية مؤشةةةةرا  امسةةةةواق المالية  واليا  

                                اما بالم وسةةةل البسةةةابي ل ا م و ا                   المؤشةةةرا   وت و          طرق حسةةةا             الت اخ ،ى               وتوصةةةلت الدراسةةةة          الإسةةة،مي                امسةةةواق المالية 

     أساس              و سب ها الت         القيمة(                                  ثم أخذ كا ال غيرا  فيه )السعر أو              حسا  المؤشرا              المؤشر  أو                           الم وسل الهندسي ل ا م و ا              المؤشر  أو

           الم وسطا .                     ً                                لبسا   سبة ال غير بدلاً من ال غير المطلق كما في طريق ي       0111   أو      011            معين للمؤشر 

        البناء                المؤشر  اليا             المفتاحية:        الكلمات 

Abstract 

The study aimed to identify the nature of financial market indicators, the mechanisms for constructing 

them, and the criteria required for Islamic financial market indicators, The study concluded that there 

are different methods for calculating indicators, either by the arithmetic mean of all components of the 

index, or the geometric mean of all components of the index, or calculating the indicators and then 

taking all changes in it (price or value) and relating them to a specific base for the index 100 or 1000 to 

calculate the percentage of change instead of the absolute change as in the two average methods 
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               العام للدراسة        الإطار     ً أولاً:

                    والدراسات السابقة   ة    ــــ  دم  ــ  ــ ق ـ م  ال - 8

                                             يمثا مؤشةةر البورصةةة قيمة المبالاة الاسةة ثمارية في 

  ث   حي        السةةوق                                        لبلاة معينة ويقس المؤشةةر مسةة وس امسةةعار في 

                                                     يقوم المؤشةةر ملت مينة من امسةةةهم الم داولة في أسةةةواق راس 

                                                         المةا  المنلامةة ورير المنلامةة او ك،همةا ورةالبةا مةا ي م اخ يار 

                                                        العينة بطريقة ت يح للمؤشةةةةر ا  يع س البالة ال ي مليها سةةةةوق 

              فل ا بورصةةة من         قياسةةه                               رأس الما  والذي يسةة هدى المؤشةةر 

                     س به امداء العام الت                               بورصةةةةةةا  اموراق المةاليةة مؤشةةةةةةر يقا

  ة                 مؤشر السوق بطريق                 ال اصيلية  يبسب                  جا ب مؤشرا  امداء 

           ً                                معينة وفقاً لعدد الشركا  الموجودة و ومي ها.

         ظهور دور      م"     2022                عباس فاضل رسين،                . وتشةير دراسةة  

                                                     كبير لل مويا والاسةةة ثمار الإسةةة،مي في امسةةةواق المالية  أدس 

                     ق المنهاية الإسةةة،مية                                   الت توسةةةيج حام الشةةةركا  العاملة وف

                                                وضةةوابطها المبددة توسةةج اسةة ؤدام مؤشةةر السةةوق الإسةة،مي 

    ً                                                   جنباً الت جنب ضةمن اكبر مؤشةرا  امسةةواق المالية العالمية   

                                      ً            كمةةا أظهر  الةةدراسةةةةةةةة وجود تةةاثير مرتاج جةةداً وم،قةةة قويةةة 

                                                      لمؤشر السوق الإس،مي العام في مؤشر السوق المالي الرئيسي 

                                 مر ال اثير والع،قة لمؤشةةةةةةر السةةةةةةوق                   داو جو ز في حين اسةةةةةة

                                               الإسةةة،مي ذي السةةةقو الم وسةةةل بمسةةة وس مرتاج ول ن بنسةةةب 

        دراسةةةة                                             أد ي من مؤشةةةر السةةةوق الإسةةة،مي العام .كما تشةةةير 

                               الت أ  لمؤشةةرا  أسةةواق راس الما     م    2020               قواجلية ابتسةةام 

                                                     الةدوليةةة دور فعةةا  في ادارة المبالاةةة الاسةةةةةة ثمةةاريةةة وذلةة  أ  

                                     اء كا ت وصاية أو ال مية تدخا في جميج                 معطيا  المؤشةر سةو

                                                    ال بلي،  والمعةادلا  المع مدة من مدير المبالاة  للبصةةةةةةو  

                                                    ملت المبالاة الاسةةةةة ثمارية الدولية المثلت ملت صةةةةةعيد  لاري 

                                                          أما الواقج العملي فقد تم ال وصا الت تقلص دور مؤشر أسواق 

     وي م                                   يةةة في ادارة المبالاةةة الاسةةةةةة ثمةةاريةةة               راس المةةا  الةةدول

                                                 م ماد بشة ا كبير ملت براما الباسةو  وامببال للبصو    الا

               "الصةةةةادق ال ي                                   ملت مبالاة مثلت . كما توصةةةةلت دراسةةةةة  

                                 هةدفت الت معرفة أثر مؤشةةةةةةرا  امسةةةةةةواق         "  التي  م    2023 ،

                                                        المالية  المؤشةر العام للسةوق اتاسةيا ومؤشر السوق الموا ية 

     ة ي                                                    ا موا ملت القيمة السةوقية ل،سةهم المصةدرة بالسوق السعود

                                                     .وتوصةةلت الدراسةةة الت مدم وجود اثر ذو دلاله احصةةائية مند 

                                         لمؤشر امسواق المالية ما معه المؤشر العام    α ≤    1.10      مس وس 

                                           ومؤشةةةر السةةةوق الموا ية ا موا كم غيرا  مسةةة قلة           اتاسةةةيا

                                                         ملت القيمة السةوقية لسسةهم المصةدرة بالسوق المالية السعودية 

                     ية بين مؤشرا  امسواق                                  كم غير تابج  ووجود م،قة ارتباط قو

                                                         المالية ما معه   المؤشر العام للسوق الرئيسة اتاسيا ومؤشر 

                                                     السةةةةةوق الموا ية ا موا كم غيرا  مسةةةةة قلة والقيمة السةةةةةوقية 

                                                    لسسهم المصدرة بالسوق المالية السعودية كم غير تابج .

 

 

                            مشكلة البحث وأهمية وأهدافه  - 2

         في القر                             ظهر  مؤشرا  امسواق المالية               مشكلة البحث:  (  8 )

                الاه مام بها ح ت       وأ د                    واتاهت ام لاار اليها       مشةةةةةر        ال اسةةةةةج 

                         تع بر أداة فعةالة ت شةةةةةةو من               أهمي هةا  حيةث            اللبلاةة بسةةةةةةبةب 

   س ي         حد المقاي     تعد أ           مالي  كما  ال                          الشةةةركا  المسةةةاهمة في السةةةوق 

  ت   مل                                              الإحصةةةائية لقياس مسةةة وس امسةةةعار في امسةةةواق المالية 

                   لة البحث في الإجابة          تتمثل مشةةك                        أسةةاس ف رة امسةةاس للمؤشةةر

                     عن التساؤلات التالية 

                                 ما هو ماهوم مؤشر السوق المالية؟   -

       حسابة؟                       ما هي اليا  بناءه وطرق   -

         البحث:      أهمية   (  2 )

          فالمؤشةةةةرا                                    تنبج أهمية الببث من اهمية الموضةةةةو  

                                              المالية تع بر مقياس احصةائي لقياس مسةة وس امسعار         امسةواق

                          تع بر أداة لل نبؤ بةةالنشةةةةةةاط             امسةةةةةةاس  كمةةا              ملت أسةةةةةةاس ف رة 

              وبقدر ما ت و            المالية                  تع س واقج امسةةةواق                الاق صةةةادي  كما

                                                  هذه المؤشةةةةةةرا  جيده وسةةةةةةليمة البناء بقدر ما تع س صةةةةةةورة 

  ه                ؤشةةر وطرق اح سةةاب                        لذل  كا ت كياية بناء الم          المالية       السةةوق 

    فا         ومليه        معاصةةةر        اق صةةةاد     مي           ذا  امهمية              من المواضةةةيج

                                                   الببةةث البةةالي ي نةةاو  تعريو المؤشةةةةةةر وكيايةةة بنةةاءة  طرق 

        حسابها.

              هداف البحث  أ  (  3 )

  -        ال الي:               هداى الببث في  أ      ت مثا 

         المالية.    سوق          مؤشرا  الا          ملت ماهية         ال عريو  -

    به.        وطرق حسا         المؤشر                   ال عرى اليا  بناء  -

 

ً ثانياً:         المؤثرة            ، العوامل       أنواعها         المالية،            مؤشر السوق        مفهوم       

          في المؤشر

         المالية             مؤشةةةةةةر السةةةةةةوق        ماهوم                سةةةةةةوى ي م تناو  

          ملت النبو                    المؤثرة في المؤشةةةةةةر                   ووظةائاها  العواما         أ وامهةا  

      الاتي:

        المؤشر:       تعريف - 8

                                    ا بةةةا ةةةها رقم يمثةةةا ال غيرا  في القيمةةةة        مرى ا ةةةه

                                                       السةوقية الإجمالية لمامومة من امسةهم مقابا قيمة أسةاسية من 

  (  10   م:     2122         )الطيب             تاريخ معين ا

                 ابةا ه ارقم حسةةةةةةابي   02 :      2120                كمةا مرفةة االقري 

                                            يبسةةةةةب بطريقة احصةةةةةائية خاصةةةةةة يقصةةةةةد منه معرفة حام 

                                                 ال غيرا  في سةةةةةةوق معينةةة وتاري مليهةةا مبةةايعةةا  في بع  

              أسواق الما ا 

                    ا با ه ا قيمة رقمية    022  م:    2121           الؤي ا ي  ا      ومرفةه 

    ع س  ي              المالية  حيث                                    تقيس ال غيرا  البادثة في سةةةوق اموراق 

   ا                                المؤشر أسعار السوق واتااهاتها 
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               نواع المؤشرات  أ   - 2

               ويم ن اجمالها                                 هناك العديد من ال قسةةةةةيما  للمؤشةةةةةر

  - : (  21 -  23  م:    2112         )العربيد         كالتالي 

  :       للتداو                      المؤشرات الغير قابلة  - أ

                                                    وهي المؤشةةةةةةرا  ال قليةةديةةة مثةةا داو جو ز وتهةةدى الت اياةةا  

               وبطريقةةة موضةةةةةةعيةةة        واحةةد    قم                         امداء ال لي للبورصةةةةةةةة في ر

    -        ال الي:                         وتنقسم تل  المؤشرا  الت           وحيادية 

                        وهي المؤشرا  المصدرة من           الرسةمية:               مؤشةرا  البورصةة  ●

                                                      الهيئا  الرسةمية في البورصةة وتشةما مؤشرا  قومية لم ابعة 

                  تصةةةةدر من جها  أخرس              الدولة  وقد                  سةةةةلوك البورصةةةةة داخا 

      الية.             والمؤسسا  الم           الإحصائية          كالمعاهد 

                                   وتن شةةر بمعرفة بيو  السةةمسةةرة الدولية           الدولية:         المؤشةةرا     ●

  ( Morgen Stanley                  مةةةةثةةةةةا )مةةةةةرجةةةةا  سةةةةةةةةةة ةةةةا ةةةةةلةةةةي 

   (   Mernilynch          و)ميرلينشر

    ":                                        المؤشرات القابلة للتداو  "مؤشر المتاجرة - ب

                                       وهي مؤشةةةةةةرا  للم ةاجرة في البورصةةةةةةة ك ا وفي 

                                                         أسةواق المشة قا  المالية اأسةواق المس قبليا  ومقود الؤيارا  

          المؤ لاة.   ا  

                                                  وت ميز المؤشةةةرا  موضةةةو  ال داو  في أسةةةواق من تل  رير 

          المس مرة.                                 القابلة لل داو  بؤاصية المعلوما  

  .        الاستثمار                               مؤشرات المؤشرات "مؤشرات صناديق    –  ج 

                          ف نقسةةةةم الت مؤشةةةةرا  ال رجيح                       من حيث تقلبات الأسةةةةعار     أما

   -        المركزي:                بمؤشةةةةةرا  ال ارجح       يقصةةةةةد -          والماالي:         المركزي 

                                                    تل  المؤشةةةةرا  ال ي تقيس تغيرا  امسةةةةعار خ،  ف رة  منية 

                                        سابقة  وتشير الت أحدال مس قبلية مب ملة.

                     فهي ت قلب بين ماالين    -         الماالية:                       أمةا المؤشةةةةةةرا  الم ةارجبةة 

                               الشراء المارط أو البيج المارط.      مثا 

  - :   (  83   م :    2121         اب سام  )               إجراءات الحساب         من حيث

       الخاص                                        وتنقسم وفق هذا المعيار الت مؤشرا  السوق 

  -                                       بعنصر واحد والمؤشر المرك  وهي كالتالي :

                         يقيس هذا المؤشةةةر كما تشةةةير  -      واحد:                  مؤشةةةر الخاص بعنصةةةر 

    ابي      سل حس          ويبسب كم و                                  تسةمية م غير واحد كالسةعر أو ال مية 

                        بموجب المعادلة ال الية 

/nip1=in∑I= 

        حيث أ  

iP                                              سعر السهم :                                                          

    n   مدد امسهم :             

                                                    و اذا كةةا  المةةدس كبير بين اصةةةةةةغر قيمةةة وأكبر قيمةةة للسةةةةةةهم 

                                            يس عما الم وسل الهندسي بد  الم وسل البسابي 

                  وي ضةةةةمن هذا المؤشةةةةر           القياسةةةةي:                       المؤشةةةةر المرك  أو الرق  

                                                  توفيقةةه من الم غيرا  مةةادة مةةا ت و  السةةةةةةعر ومةةدد امسةةةةةةهم 

         ال الية:                             الم داولة ويبسب وفق المعادلة 

0)*II*Qi0p∑/i*Qit p∑I=( 

         حيث ا : 

tI  : . قيمة المؤشر البالية                         itp سعر السهم في الا رة البالية:                              

i0P:                     سعر السهم في ف رة امساس                                          

  iQ مدد وحدا  امسةةةهم من كا شةةةركة الم و ة للمؤشةةةر في :                                               

         البالية.       الا رة 

0I الاف  احية.              : قيمة المؤشر           

 

    ه        )فريد  ي      ال ال   في                     ت ضح أهمية المؤشرا     :      المؤشر       أهمية   - 3

  - : (  73 -  72    م :     2102

                                                م ةةابعةةة أداء السةةةةةةوق بهةةدى تبليةةا العوامةةا المؤثرة في   -

                                 حيث يع بر المؤشةةةةةةر باروم ر البورصةةةةةةة          امسةةةةةعار       حركا  

                             المؤشةةر مقياس لمقدار الثقة في     ُ  ويعُد   (     030  م     2103        )شةةاهين  

    ( .   028   م :    2121               خمقا ي  مبيدة )       الوطني         الاق صاد 

                                                    ال نبؤ ببركا  امسةةعار في المسةة قبا لا سةة ؤدمها في اتؤاذ   -

       وشراء.                   ا  المؤ لاة من بيج       القرار

                                              تمثةا السةةةةةةوق منةد قيةاس المؤةاطر النلاامية في امصةةةةةةو    -

                       يعد المؤشر وكيا من سوق                 الاس ثمارية  اذ                   الاردية أو المبافظ 

   (.   022   م :    2121            الموسوي                معينة )الؤي ا ي

         ملت أداء                     الاسةةةةةة ثمةةاريةةة  والب م                         تقييم أداء مةةدراء المبةةافظ   -

  .                       المبافظ المناظرة للمؤشر

 

                           العوامل المؤثرة في المؤشر    - 4

                                                هناك مامومه من العواما ال ي تسهم في ال اثير ملت 

  -  (:  28 :    2110       )حناي                                   المؤشر ال ي يم ن تلؤيصها كال الي 

          البنوك                          السةةةةةيولة في سةةةةةوق الإقرا  بين           النقدية         السةةةةةياسةةةةةة 

       لمالية  ا                  العاملة  الن ائا       البنوك                  العاملة  تشةةةةةة يلة       البنوك         توقعا 

                 في ت وين المؤشر                    للشركا   ال غيرا 

 

ً  ثالثاً:                     ، أسس حساب المؤشر            بناء المؤشر      اليات      

                   اليات بناء المؤشر    - 8

                                           أ  بناء المؤشةةةر ي ضةةةمن ث،ل خطوا  رئيسةةةية تبدأ 

      جازها   اي                 فةال اميج  ويم ن         ال رجيح     ثم              العينةة  ومن          من اخ يةار 

         بالتالي:

                                 بمةةةا أ  العينةةةة جزء من الما مج فةةةا     -              اختيةةةار العينةةةة:  (  8 )

                مثلة في البام                                    ُ اخ يارها يؤضةةةةةةج لمامومة من الشةةةةةةروط المُ 

      ويم ن    (    01 -  71   م :    2102        )فريده                           والاتسةا    ومصدر العينة 

        كال الي        توضيبها 

                                               : يشةة رط في العينة أ  تعبر من الما مج الذي سةةببت        الحج  - أ

                                                           منةه  وفي العادة ليس من امهمية بم ا  ا  ت و  العينة الممثلة 

                                                   للمؤشةةةةةةر كبيرة   حيةةث يم ن ا  تمةةد ةةا العينةةة الصةةةةةةغيرة من 

                                         ما  جيدة اذا تم اخ يارها بطريقة مناسبة .                   الما مج ال لي بمعلو

                                                : ويقصةةد به ال وا   في ال مثيا بمعنت قيام العينة         الاتسةةاع -  ب 

                                                           المؤ ارة ب غطية كافة القطاما  الممثلة للمؤشر  ويم ن اخ يار 
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                                                    العينةةة من الما مج ال لي بةةامسةةةةةةلو  العشةةةةةةوائي ال ةةامةةا  أو 

                                باساليب الاخ يار رير العشوائية .

                               ويقصةةةةد به مصةةةةدر المعلوما  الؤاصةةةةة    :      عينة       مصةةةةدر ال   - ج

                                                     للبصةو  ملت أسةعار امسةهم الداخلة في حسا  المؤشر   ف ذا 

                                                          كا  ما مج العينة رير م اا س   ف  نا  ب اج الت مينا  فرمية 

                               من كا القطاما  الم و ة للعينة.

                                  بمعنت أمطت و   ترجيبي ل ا منصةةةةةر في    -        الترجيح:    (  2 )

    ( .  01  م:    2101                  العينة  )الايزاوي 

                            تركيب امسةةعار للبصةةو  ملت رقم          يقصةةد به   - :         التجميع  (  3 )

                               وية ةو  بةةةاحةةةد الةطرق ال ةةةاليةةةة       الةمةؤشةةةةةةر          مةوحةةةد يةمةثةةةا 

  : (   017 -   012  م:    2122     سارة  )

                    حسةب هذه الطريقة ي م    :                                المؤشةرات المبنية عل  أسةاس القيمة

                                                            امطاء و  ا للسهم ملت أساس القيمة السوقية ال لية لعدد امسهم

        المبنية           المؤشةةةةرا             المؤشةةةةر  من                   ل ا منشةةةةاة ممثله في          العادية

  .       افوس يا          ا  ومؤشر              س ا در ا د بور        القيمة ا         ملت أساس 

              حيث ي بدد و      :     السةةةةةعر                          المؤشةةةةةرات المبنية عل  أسةةةةةاس   

                                ملت أساس  سبة سعر هذا السهم الت                تلقائية  وذل            السهم بصاة 

                                                    مامو  أسةةةةعار امسةةةةهم الاردية الم و ة للمؤشةةةةر  ويدمت هذا 

        الطريقة         ملت هذه                للمؤشةةةةةةر  ويؤخذ                        المامو  بةالقيمةة المطلقةة 

                                      خلةةةا في المؤشةةةةةةر في حةةةالةةةه الاشةةةةةة قةةةاق )حايلةةةة        حةةةدول

                                    أهم المؤشةرا  المبنية ملت أسةاس السعر    ن     (  وم   020  م:    2102

                 مؤشر اداو جو زا.

         : ويعطت         المتسةةةاوية                                 المؤشةةةرات المبنية عل  أسةةةاس الأوزان 

              وامهمية  ومن                                     بمق ضةةاها كا سةةهم ضةةمن المؤشةةر  اس الو   

                      ً               لبناء ا ها تعطي او ا اً م ساوية لسسهم                      ميو  هذه الطريقة في ا

                                         ررةم احة ةمةةةا  تةبةةةايةن حةاةم وأهةمةيةةةة الةمةؤسةةةةةةسةةةةةةةةةة ال ي 

  (   020  م:    2102              أصدرتها)حايله 

                  أسس حساب لمؤشرات    - 2

        اسةة قراء               م عددة  منها                       ُ   يع مد حسةةا  المؤشةةر ملت اسُةةس               

                       وتوقعةا  امسةةةةةةواق والاوقا                       القةديمةة  والبةاليةة       امسةةةةةةعةار 

                    ال داو   والمؤططا                     ملت والاد ت من أسةةةةةةعار    والا           المؤ لاةة 

             مدة خصةةةةةائص هي                         وتشةةةةة رك جميج المؤشةةةةةرا  في            البيا ية 

       (     211  :       2112           )العربيد           والشةةةةاافية              والموضةةةومية        الدقة  

                         امرقام القياسةةةةية )الم وسةةةةل                        وتبسةةةةب المؤشةةةةر ملت أسةةةةاس

                                            الم وسل الهندسي مسعار امسهم ال ي ت  و  منها     أو         البسابي( 

    . ( 2  م:    2102       )كنية  

ً  رابعاً:                                              دراسةةةة حاله مؤشةةةر السةةةوق المالية السةةةعودية تاسةةةي      

Tadwul All Share Index(TASI) 

      السوق            المالية في         المؤشرا                      مؤشر تاسي يعد من أهم

                                              ويع س امداء العةام لسسةةةةةةهم المةدرجة في تداو        السةةةةةةعودي

        داو                                              ويضةةةم جميج الشةةةركا  المدرجة في السةةةوق الرئيسةةةية ل

                                                     السةعودية  ويع بر مقياس مداء السةوق السعودي ك ا  ويع س 

                                                     ال غيرا  في أسةةعار امسةةهم للشةةركا  المدرجة بناء ملت رأس 

             لذا ف  :                     الما  السوقي الم داو 

         في العام       تاسي           مؤشةر السةوق       اط،ق   تم          المؤشةر:           تاريخ إطلاق 

               ثم اميد هي ل ه              الوطني  ومن                     تبت اسةم امؤشر المركز       0130

                                                   المؤشر الرئيسي للمعلوما  المالية والاق صادية للسوق       ليصبح 

                      قطة أساسية في العام       0111              بدأ المؤشر         اسةية:   الأسة       القيمة 

   م     0130

                  هو مؤشر مرجح برأس            مؤشر تاسي   :                   الية حساب مؤسر تاسي

                                                      الما  السةةةةةةوقي الم داو   مما يعني أ  الشةةةةةةركا  ذا  القيمة 

    ابة        وي م حسةة                                              السةةوقية امكبر لها تاثير أكبر ملت حركة المؤشةةر

                       وفق المعايير ال الية: 

                                  يشةةةما المؤشةةةر جميج امسةةةهم المدرجة في                 الأسةةةه  المدرجة:

      شركة      201               السوق الرئيسية 

                           قيمة السةةةةةوقية لسسةةةةةهم الم احة                    يع مد المؤشةةةةةر ملت ال   :     الوزن

                          وي م وضةج سقو لو   الشركا          البرة(                     لل داو  العام )امسةهم 

                                                    ال برس ل انب السةةةيطرة المارطة لشةةةركة واحدة ملت المؤشةةةر 

    عاد     اسةة ب         فقل  مج                                       وي م تعديا المؤشةةر بناء ملت أسةةعار امسةةهم 

        امرباح.              تاثير تو يعا  

             ل لقياس أداء                       المؤشةةةةر رحل ه كنلاام بسةةةةي             المؤشةةةةر: بدأ      تاريخ 

           شهد المؤشر         قطة     0111              م بقيمة تعاد      0130               السةوق في العام 

                                          أداء خ،  ظارة السةةوق السةةعودي حيث لامس مسةة وس       أفضةةا

      أد ي                 ا ؤا  المؤشةةةر الت       0138         في العام         قطة           21188.03

                 تم امادة الهي لة       2113          وفي العام         قطة      807             مسةةةة وس له مند 

   ة       موثوق           أداة تبليا       جعله         دقة مما      أكثر                   للمؤشةةةر ليعما بصةةةورة 

            قطة م اثر        02111 و       00111                       ي راوح قيمة المؤشةةةةةر بين        حاليا

                           الإصةةةةةة،حا  الاق صةةةةةةادية ضةةةةةةمن ر ية         أبر ها           بعدة مواما 

                       )ماله ارقام الال  رو ية              أسةةةةعار النال             وارتاا     2121        الممل ة 

   (. م    2122  

            )مجلةةه ارقةةام                                  ابرز الشةةةةةةركةةات المةةدرجةة في مؤشةةةةةةر تةةاسةةةةةةي

                                   :شةةةةركة الزيت العربية اأرام وا بقيمة      م(     2023            الالكترونية ،

          شةةةركة سةةةاب                        تريليو  ريا  سةةةعودي     2.1              سةةةوقية تصةةةا الت 

             تريليو  ريا       0.0                                  للصةةةةناما  امسةةةةاسةةةةية بقيمة سةةةةوقية تبل  

                                         شةةةركة اتباد اتصةةةالا  )اس تي سةةةي( بقيمة سةةةوقية         سةةةعودي 

            هلي ال ااري         البن  ام                    مليار ريا  سةةةةةةعودي     221        تصةةةةةةا الت 

     مصةةةرى      ي               مليار ريا  سةةةعود     008                    بقيمة سةةةوقية تصةةةا الت 

     شةةةةةةركه               مليار ريا      072                           الراجبي بقية سةةةةةةوقية تصةةةةةةا الت 

           مليار ريا      83                                      ال هرباء السةةةةةعودية بقيمة سةةةةةوقية تصةةةةةا الت 

    81                                          البن  السةةعودي الار سةةي بقيمة سةةوقية تصةةا الت          سةةعودي

    03     الت                             بن  الازيرة بقيمة سةةوقية تصةةا                    مليار ريا  سةةعودي

                   مليار ريا  سعودي .

                       مؤشةةةةر ي ماشةةةةت مج الشةةةةةريعة  -         الإسةةةةلامي:          مؤشةةةةر تاسةةةةي 

                                                    الإسةةة،مية  يراقب أداء الشةةةةركا  ذا  ام شةةةةطة الم وافقة مج 

https://fiper.me/detail-621-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%AA
https://fiper.me/detail-624-%D8%A7%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%87%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://fiper.me/detail-624-%D8%A7%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%87%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://fiper.me/detail-624-%D8%A7%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%87%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9


 م2025أغـسطـس  –(3)الـعــدد  –(7)المجلــد  –مجـلــة جـــــامـعـة الـــبيضــاء
 

  

  Albaydha University Journal 7 (3 ), 2025 812      

 

                                                         الشريعة  والمدرجة في السوق المالية السعودية  ب شراى لانة 

                                                    شةةرمية اسةة شةةارية مسةة قلة تضةةم خبراء من المؤسةةسةةا  المالية 

            م ويعةةد م م،     2122              مؤشةةةةةةر في العةةام             جرس تقةةديم ال          المرموقةة

                                  يسةامد المؤشةر المس ثمرين في توجيه           ال قليدي             للمؤشةر تاسةي 

                                                    قرارتهم بؤصةةوا الاسةة ثمارا  الم وافقة مج اح ام الشةةريعة 

              )ماله هارفارد                                وقياس أداء مبافلاهم الاسةةة ثمارية          الإسةةة،مية 

 .   م (    2120                بس الال  رو ية 

          ينطوي هذا  :  ي                                 الضةةةةوابش الشةةةةرعية لمؤشةةةةر تاسةةةةي الإسةةةةلام

                                                 المؤشةةر حسةةب السةةوق المالية السةةعودية ملت خمسةةة ضةةوابل 

                 مدم تااو  اجمالي          مثا في                         شةةةةةةرميةة موحةدة ل،سةةةةةة ثمار  وت

   أ                         من اجمالي موجوداتها   %  22                            المبل  المق رضةةة باائدة  سةةبة 

                                                      ي و  اصةا النشاط الؤاا بالشركة م وافق مج اح ام الشريعة 

   -             في حا  وجودها -       ثمارية                      مدم تااو  ام شطة الاس           الإس،مية 

                  من اجمالي موجودا     %  00                         المؤةالاةة للشةةةةةةريعةة الإسةةةةةة،مية 

                                            ا  لا ت ااو  ايرادا  ام شةةةةطة المؤالاة للشةةةةريعة            الشةةةةركة 

                                  من اجمالي ايرادا  الشةةةةةةركة مج ضةةةةةةرورة    % 0        الإسةةةةةة،مية 

                           يوجد جهة شةةةةةةرمية ت ولت مملية                           ال ؤلص من الايراد المبرم 

                        المدرجة وطبيعة أ شط ها.                            الإف اء والرقابة ملت الشركا  

          إل  العام       2080                                     داء مؤشةةةةر السةةةةوق المالي تاسةةةةي من  العام  أ

  :   م    2023

                                                       شهد مؤشر السوق السعودية تاسي تذبذ  بين الصعود والهبوط

             م وصةةةا الت ما     2122 و    2120       امموام     في              املت قيمة له        كا ت

   %  21                   قطة بصةةةعود موجب          00182       قطة و       00232      يعاد  

                    م  كةةا  ذلةة  بسةةةةةةبةةب مةةدة     2122     لعةةام  ل   %  07    م و     2120      للعةةام 

            ل ة العربية  م                                     مواما ملت راسةةةها الإصةةة،حا  الاق صةةةادية للم

    21                                  اضافة الت ارتاا  أسعار النال من       2121              السةعودية ر ية 

               بةةةدء تطبيق  لاةةةام                  دولارا للبرميةةةا    12              ر للبرميةةةا الت    دولا

   هد      كما ش                                   ة الذي يسمح ب ازئة اسهم الشركا               الشةركا  الاديد

      8703        م بمعد      2107 و    2100         ؤاا  خ،              مؤشةةةةةةر تاسةةةةةةي ا 

                    م حيث تم الافقا  ملت     2107      للعام       3222   م و    2100            قطةة للعام 

                                وكا  أسةةوأ افقا  للمؤشةةر في العام    % 2 و   % 2              خسةةارة مقدارها 

              هبوط وكةةةا  ذا     %  02            قطةةةة بمعةةةد        8102      م منةةةد       2100

                                                   بسةةةةةةبةب حةالة من مدم اليقين في الاق صةةةةةةاد العامي وحاله من 

                                       لامة الباكمة في كثير من الدو  العربية                     ال قلبا  السةةةياسةةةية لس

           ً                                          ما اثر سةةةةةلباً ملت تدفق امموا  لسسةةةةةواق العربية  تراجج في 

   قج    )مو                                                   أسةةةةةةعار النال وريرها من الم غيرا  الإقليمية والدولية  

  . (              السوق السعودية

 

 

 

 

 

 

ً  خامساً:             والتوصيات:           الاستنتاجات      

  :          الاستنتاجات - 8

   ي       المال                                             تسة ؤدم مؤشةرا  امسهم في ال عبير من أداء السوق   -

    ا    فيه                                              تع س الاتااه العام لبركة أسةةةعار امسةةةهم الم داولة      فهي

     سةةوق    ال                                                  واحد الوسةةائا ال ي يسةة ؤدمها المسةة ثمرين ل قييم أداء 

            الاس ثمارية.        مبافلاهم         وتعديا

                                                       ت اثر أسعار مؤشرا  امسواق المالية بالم غيرا  الاق صادية   -

                                                    والسياسية ملت مس وس مبلي ومالمي حيث يزيد سعر المؤشر 

                                         كا ت ال غيرا  اياابية والع س بالع س.     في حا

   مة   قي           المبادلا                                        يم ن تبديد قيمة المؤشةةةرا  باسةةة ؤدام حام   -

                                        ال عويم الذي يمثا حصةةة الشةةركة المدرجة في                السةةهم  ومعاما

       السوق.

            لبركة السوق       مرآة                                  يعد مؤشةر السوق المالي الإس،مي تاسي   -

     اهةةا                                              السةةةةةةعوديةةة اداده يسةةةةةة ؤةةدمهةةا المسةةةةةة ثمرين لاهم الاتاةة

                                                      الاق صةادية واتؤاذ القرارا  الاسة ثمارية ويشةهد مؤشر السوق 

                                         ً               تاسةي تبسن في امداء خ،  العقد امخير م اثراً بر ية الممل ة 

   م.      2121                 العربية السعودية 

ُ   قطةا  ممُثةا      أكبر      يع بر   -                              في المؤشةةةةةةر هو قطةا  الطةاقة ومن         

                                               الشةةةركا  المدرجة في المؤشةةةر هي شةةةركة ارم وا بقيمة       أبر 

   م.    2122                             بليو  ريا  سعودي  هاية العام      2.1          ة تصا الت     سوقي

                                                  ي يح مؤشةةةةةر السةةةةةوق المالية الإسةةةةة،مية ام ا ية الدخو  في   -

                                                    اسةةةةة ثمارا  مرببة للمسةةةةة ثمرين المسةةةةةلمين الذين يرربوا في 

                                                       اسةةةة ثمار أموالهم بما ي وافق مج اح ام الشةةةةريعة السةةةةمباء في 

             أ  اياةةاد جهةةة                 وتطلعةةاتهم  كمةةا                        قطةةامةةا  ت وافق مج ررب هم 

                                                   رقابية شةةةةةةرمية تضةةةةةةمن ال زام الشةةةةةةركا  الممثلة له باح ام 

                                                     الشةةةريعة الإسةةة،مية يعما ملت  يادة ثقة المسةةة ثمرين بالسةةةوق 

         الإس،مية.        المالية 

 

         التوصيات   - 2

                                                     الاه مام بالببث في كا الاوا ب الم علقة بمؤشةرا  امسواق   -

       لمالية  ا                                                  المالية كو ها دليا يسةة رشةةد به المسةة ثمرين في امسةةواق 

                                    وملية ياب تغطية كا الاوا ب الم علقة           أموالهم             مند اسةةةة ثمار 

              والعاملين في                                       بةالمؤشةةةةةةر لي و  لةدس المه مين من الةدارسةةةةةةين 

                                                 امسةةةةواق المالية ال صةةةةور الدقيق والواضةةةةح من المؤشةةةةرا  

       مملها.       واليا  

                                             ياةةةب ملت كةةةا امطراى ذا  الع،قةةةة العمةةةا ملت تبقيق   -

      بقيق          العربية ل                 خاصةةة في البلدا                         اسة قرار اق صةادي وسةياسةي 

                                                   بيئة م،ئمة لاذ  الاسةة ثمارا  والعما ملت تنشةةيل مؤشةةرا  

         المالية.       امسواق 

                                                  فيما ي علق بمؤشةةةةر السةةةةوق المالية السةةةةعودية تاسةةةةي فياب   -

ُ                المضي  بو المزيد من الا دماج للمؤسسا  المُمثلة في المؤشر                                         

    افة   اضةة        السةةوق             ً          ينع س ايااباً ملت مؤشةةر           م ا ه ما      أكثر      ل  و  
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                           الشةةةركا  الم داولة في السةةةوق       أسةةةهم                    الت ذل  تشةةةايج تازئة 

         المالية.

                                                 العما ملت الاه مام بمؤشةةةر السةةةوق المالي الإسةةة،مي تاسةةةي   -

                                                  الإسةة،مي كو ه يمثا فرصةةة لاذ  الموارد المالية لسشةةؤاا 

                                                            الذين يرربوا في اسةة ثمار أموالهم في السةةوق المالية بما ي وافق 

         الإس،مية.  ة                مج اح ام الشريع

                                               ياب ملت العاملين في السةةةةةوق السةةةةةعودية تؤايو سةةةةةيطرة   -

                                                      شةركا  الطاقة ملت المؤشةر ل ؤايو الارتباط بين تقلب أسعار 

                                                        النال ومؤشر السوق المالية السعودية حيث يع بر مؤشر السوق 

                                                            المالية السعودية شديد البساسية ل قلبا  أسعار النال في السوق 

         الدولية.

 

               قائمة المراجع 

                              دور مؤشةةةرا  امسةةةواق المالية   م(    2121 )        قواجلية          اب سةةةام   -

           دراسةةةةةةة حالة  -                                            الدولية في ادارة المبالاة الاسةةةةةة ثمارية الدولية 

        العلوم               دك وراة  كلية       أطروحة         دولية                       ادارة مبالاة اسةةةةة ثمارية 

  د    مبم               تاارية  جامعة         قسةةةم ملوم           ال يسةةةير                 الاق صةةةادية وملوم 

                خضير  الازائر

                                     م( أسةةةةةةواق اموراق المةالية وحلو  الإدارة     2101         الايزاوي)  -

    0   ط   e-kutub Ltd             الال  رو ية 

      م(    2121 )                                زار كاظم   الموسةةةةوي  حيدر يو س             الؤي ا ي    -

  ي     لمال                                                 السةةياسةةا  الاق صةةادية )الاطار العام واثرها في السةةوق ا

  .            دار اليا وري                            وم غيرا  الاق صاد ال لي (

 RFR                    ال بو  الت مؤشةةةةةر  (    2120 )       ن ملي ب             القري  مبمد  -

    دوة             الإسةةةةةة،مية                                          والاثةار الم رتبةة مليةه في المن اةا  المةاليةة 

       مشةةةةرة    ة                                         بعنوا  مسةةةة قبا العما المصةةةةرفي الإسةةةة،مي الثالث

       ديسةةةةةةمبر     08 -  00                                 يومي الاربعةاء والؤميس الموافق       الريةا 

   م     2120

              ا ع اس مؤشةةةةرا      (     2122           مبمد سةةةةالم )               الطيب  الصةةةةادق  -

                                                        امسةواق المالية ملت القيمة السوقية لسسهم المصدرة بامسواق 

         العلمي               العربيةةة للنشةةةةةةر            ا  المالةة                       المةاليةةة ادراسةةةةةةة تطبيقيةةة 

AJSP   امو   ملت      تشةةرين        سةة و                 السةةادس  العدد       الإصةةدار           

    WWW.ajsp.net             الموقج ال الي

                              اسةاسيا  الاس ثمار في بورصة  (    2110 )       الغاار            حناي  مبد  -

          الاامعية.              المالية  دار       اموراق 

                           م(  اليا  تنشةةةةيل سةةةةوق اموراق     2102          بن ورال  )        حايلة   -

                  العلوم الاق صةةةادية              ك وراه  كلية د                 الازائر  أطروحة           المالية في 

         الازائر.                ال يسير  جامعة      وملوم 

    ملت     01     وفيد  ك       جائبة             (  تبليا اثر     2121           سةةةةةةامية )      خمقا ي  -

     دوله   00                                          مؤشةةةةةةرا  امسةةةةةةواق المةاليةة العربية حالا  مؤ ارة 

      م (       2121    مةةاي    –  م     2101       ديسةةةةةةمبر     21                 مربيةةة للا رة من )

 ,Les cahiers du cread-vol 36 ,n30             ببث منشور في 

                  المالية  مطبوما                 (  بورصةةةة اموراق     2122      لعبني)       سةةةارة   -

            صةةةةةةادية وملوم                 كلية العلوم الاق           الثةالثة                   مقةدمةة لطلبةة السةةةةةةنةة 

  .                ال يسير  الازائر

                      (  الاسةةةةةة ثمار في بورصةةةةةةا      2112     فهد )             مربيد  مصةةةةةةام  -

   ر      للنشةةةةة                                                اموراق المالية ابين النلارية وال طبيقا دار الرضةةةةةا 

  . 0 ط        سوريا 

     أثر   (      2121 )      حاتم              اصةةةةةةح  مادلة      شةةةةةة،              م ةار   ينب  -

      الية     الم                                                    السياسة المالية والنقدية ملت أداء سوق العراق لسوراق 

     مالة     م     2103 -    2111                             تطبيقية في سةةةوق العراق للا رة        دراسةةةة

    .  21     العدد    02      المالد           والإدارية                         الا بار للعلوم الاق صادية 

                       سةلوك أهم مؤشرا  امسواق    ة       (  دراسة    2102 )             فريدة  هما   -

   م      2100      ديسةةةةةةمبر  20 - م    0110      جةا اي   10                    المةاليةة الم طورة من 

      صادية   ق          العلوم الا                 الاق صادية  كلية                         أطروحة دك وراة في العلوم 

  .  pdf                  جامعة الازائر  ملو          ال يسير       وملوم 

                          قياسةةةية لل نبؤ ببركة أسةةةعار           (  دراسةةةة    2102 )            كينة  صةةةااء  -

                                                   المؤشةةةرا  في سةةةوق  يويورك المالي احالة مؤشةةةر داو جو ز 

           رسالة 0   210 -    2117                                    الصةنامي لسوراق المالية في الا رة من 

        الازائر        ورقلة ـ         مرباح        قاصدي                  ماجس ير  جامعة

                                مقا  في ماله هارفارد بسنس ريايو          الإس،مي           مؤشةر تاسي   -

           ملت الموقج     ( Harvard Business Review            الال  رو ية )

 Harvard Arabic . com       ال الي 

      ً مرتاعاً   م     2122                     بعنوا  تةاسةةةةةةي ينهي مام              ارقةام  مقةا      مالةة   -

              الةةةةةةةةةةةمةةةةةةةةةةةوقةةةةةةةةةةةج الةةةةةةةةةةة ةةةةةةةةةةةالةةةةةةةةةةةي      مةةةةةةةةةةةلةةةةةةةةةةةت

http;//www.argaam.com/ar/article/1695019    

 www. Saudi                               موقج السةةةةةةوق السةةةةةةعوديةةةة ملت الموقج   -

exchange market.com   


