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                                                                                            (، وقرد تولرلت الدراسرة إلرى أم حجرم رأس المرال المهرر  إلرى الررارل الريمن كرام أىلرى قيمرة لر  فري العرام (Cline             مورجن وطريقرة 

            ممررا أدإ إلررى    ،  م(    2102-    2102                                                                            ، ويعررود السررب  فرري ذلررك إلررى الأيمررة السياسررية، وىرردم ا سرر قرار ا ق صررادي  ررلال الة ررر  )    2102

                                                                                                                    رارية ظاهر  تهري  رأس المال  لال ف ر  الدراسة، بقيم م ةاوتة، ورغم أم ه ا القيم   تمثل حقيقة حجم رأس المال في ا ق صاد     اس م

                                                                                                                   اليمني ن يجة لجوء ألحا  رووس الأموال؛ لأسالي  تقليدية من  لال الصرافين، وال حايل في الةرواتير ال جاريرة، وىردم ظهورهرا فري 

                                                                                          ىا  ممررا جعررل ىمليررة القيرراس لحجررم رأس المررال أكثررر لررعوبة، وتولرري هرر ا الدراسررة ب رررور  ترروفير البي ررة                    بيانررا  ميرراام المرردفو

                                                                                                                ع     ا س ثمارية الآمنة، والمحةا  لرأس المال ىلى ا س ثمار في ا ق صاد الوطني، والحد من تهري  رأس المرال اليمنري للررارل بحثعرا ىرن 

       الأمام.

 .العلال طرق-الأسبا – الرارل-المهر ليمني المال ا رأس-تقدير :الكلمات المفتاحية

Estimation of Yemeni Capital Smuggled Abroad During the Period 2019–2012 

:Causes and Remedies 

Abstract 

This study aimed to estimate the volume of Yemeni capital that was smuggled abroad during the 

period from 2012 to 2019. To estimate this phenomenon, the short-term traditional measure was used, 

known as the Cuddington method, which relies on the errors and omissions item and short-term 

capital outflows. In addition, three long-term estimation methods were employed: the Erbe method, the 

World Bank method, the Morgan Bank method, and the Cline method. 

 

The study concluded that the highest volume of capital smuggled from Yemen occurred in 2012, 

primarily due to the political crisis and economic instability during the 2012–2019 period. These 

conditions contributed to the persistence of capital flight throughout the study period, with varying 

amounts. Although these figures do not fully represent the actual volume of capital in the Yemeni 

economy—due to investors resorting to informal methods such as using money exchangers, invoice 

manipulation, and transactions that do not appear in official records. 

Keywords: Capital flight, measures of capital flight, errors and omissions, capital flows, current 

account, banking sector reserves 
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         المقدمة:

                                            تعررد ظرراهر  تهريرر  رووس الأمرروال مررن الهررواهر ال رري 

رررا،        وتر لررر                                             ع  تعررراني منهرررا اق صررراديا  البلررردام الناميرررة  صولع

                                                     أسبا  ه ا الهراهر  مرن بلرد إلرى   رر، ومرن الأسربا  الر يسرة 

                                                        له ا الهاهر   ىدم ا س قرار السياسي وا ق صادي في البلردام 

                                                   الناميررة، إضررافة إلررى رغبررة المسرر ثمرين الحصررول ىلررى أىلررى 

                                                      ىا د، وللحد من المراطر ال ي تواجههرا رووس الأمروال ن يجرة 

                           ي في معهم البلدام الناميرة،                              ىدم ا س قرار السياسي وا ق صاد

                                                       وتشررير أدبيررا  ال نميررة ا ق صررادية إلررى مررا تعانيرر  العديررد مررن 

                                                   البلرردام مررن نرردر  فرري رووس الأمرروال، بالإضررافة إلررى معانررا  

                                                         الكثيررر مررن البلرردام الناميررة مررن الحلقررة المةرغررة للةقررر؛ ن يجررة 

                                                         انرةاض الد ول في تلك البلدام، وتعد اليمن مرن البلردام الأ رد 

ا                                                 بالإضافة الى ندر  رووس الأموال، إ  أم ظاهر  تهرير       ع فقرع

                                                    رووس الأموال فيها تعرد ظراهر  مرةثر  ىلرى ا ق صراد اليمنري 

                                                ممررا ي طلرر  دراسررة تطررور هرر ا الهرراهر  للولررول إلررى حجررم 

                                                 رووس الأمرروال ال رري تهررر  مررن ا ق صرراد اليمنرري، والأسرربا  

        يمكرن أم                                                   ال ي تق  وراء تلك الهاهر  مع تقديم المعالجا  ال ي 

               ِّ                تساهم في الحد ِّ من تلك الهاهر .

          الدراسة:      مشكلة 

   من       نامية   ال             غالبية الدول                         ا ق صاد اليمني مثل  مثل        يعاني

                                                   ظاهر  تهري  رووس الأموال ن يجرة ىردم ا سر قرار السياسري 

                                               وا ق صررررادي وسرررروء البي ررررة ا سرررر ثمارية فرررري الرررريمن وىرررردم 

              من تلك الأمروال                                          ا س قرار السياسي مما يحرم ا ق صاد اليمني 

                                                  رغررم حاجررة الرريمن لهررا؛ ل عايررا النمررو ا ق صررادي المرغررو  

                                              ا ق صررادية المسرر دامة، ورغررم أم الحكومررا  اليمنيررة         ال نميررة  و

                                                        الم عاقبررة قررد اسرر هدفت فرري برامجهررا ترروفير البي ررة ا سرر ثمارية 

                                                   المناسبة ل شجيع ألحا  رووس الأمروال ىلرى اسر ثمارها فري 

         ع                  ظلرت أهردافعا ىلررى الرورق وىجررا                            الريمن، إ  أم تلرك البرررام 

                                                   الحكوما  ىن توفير البي ة المحةرا  لألرحا  رووس الأمروال 

                                                    وبال الي ىردم القردر  ىلرى السريطر  ىلرى ظراهر  تهرير  رأس 

                                      وت بلور مشكلة الدراسة في السةال الآتي:              المال الوطني

                                                    ما حجم رأس المال المهرب في الييم،  وميا ي الأسيباب التيي 

                                  الظا رة؟ وكيف يمك، السيطرة عليها؟             تقف وراء تلك 

    :       في الآتي                   تكمن أهمية الدراسة                أ مية الدراسة: 

                                   ظاهر  تهري  رووس الأموال يمثرل أهميرة        موضوع   إم 

ررا  ررا والرريمن  صولع                                       ع             ع  بالنسرربة  ق صرراديا  البلرردام الناميررة ىمومع

                                                    باى بررار أنهررا تعرراني مررن نرردر  رأس المررال، ومررع ذلررك ألرربحت 

                              ق صاد اليمني لأنهرا تجةير  منرابع                        تشكل ظاهر   طير  ىلى ا 

    كمررا    ،   ع                          سررلبعا ىلررى ىمليررة النمررو وال نميررة       يننكس                رأس المررال ممررا 

                             ت مثل أهمية الدراسة في الآتي:

         بحسررر  ىلرررم          الموضنننو                           نررردر  الدراسرررا  ال ررري تناولرررت  - 0

        الباحث.

             القرررا مين ىلرررى  و                     الدراسرررة م رررر ي القررررار     هررر ا        سررراىد  س   - 2

             تلررك الهرراهر ،                     فرري الرريمن مررن اس كشرراف                   السياسررة ا ق صررادية 

       وتوفير    ،                        ومعالجة ا   لا   الموجود                      وال عرف ىلى أسبابها

    رأس              ظراهر  تهرير       حد مرن                                  البي ة المناسبة ال ي تساىد ىلى ال

                          وج   رووس الأموال الأجنبية.   ،      الوطني       المال

          الدراسة:      أ داف 

                                          ه ا الدراسرة إلرى تقردير وقيراس حجرم رأس المرال       تهدف

                                               المهرررر  فررري ا ق صررراد اليمنررري مرررن  رررلال اسررر ردام الأدوا  

                                                        العلمية في قياس تلك الهراهر  كطريقرة البنرك الردولي، وطريقرة 

                          إلى تحديد الأسبا  ال ي تق     ة                          مورجن وطريقة كالين، بالإضاف

   ىد                                                    وراء تلررك الهرراهر ، وتقررديم المق رحررا  ال رري يمكررن أم تسررا

                         ىلى الحد من تلك الهاهر .

  :   تية  الآ   ة                       تنطلق الدراسة من الةرضي         الدراسة:        فرضية

                        في اليمن له علاقتة ارتبند           قتتاددية                     عدم استقرار البيئة الا  . 0

  .                                     بتهريب رؤو  الأموال اليمكية إلى الخدرج

                      الدراسررة المررنه  الولررةي    ا  هرر            اسرر ردم فرري              ميينها الدراسيية:   

                           المراجع والدوريا  الم روفر       ىلى               اس ند  الدراسة  و          ال حليلي، 

                                                    بررررالل  ين العربيررررة والأجنبيررررة، وكرررر ا البيانررررا  والإحصررررا يا  

      ظراهر                                                    وال قارير المحلية والدولية ال ري تناولرت تشرريا واقرع 

                                                    تهري  رووس الأموال الوطنية والأسبا  ال ي تقر  وراء تلرك 

                                                          الهاهر  و ثارها ىلى ا ق صاد اليمني، وتقديم المعالجرا  ال ري 

                                  أم تساىد ىلى الحد من تلك الهاهر .     يمكن 

                        الدراسرررة ىلرررى مقدمرررة وثلاثرررة     هررر ا        ح رررو ا         الدراسييية:        يكييي 

       الإطرررار                  الدراسرررا  السرررابقة   :                 تنررراول المبحرررث الأول   ،     مباحرررث

         وأسرربابها             ووس الأمرروال ر       تهريرر         بهرراهر          الم علررق           المةرراهيمي

            ظرراهر  تهريرر       واقررع    :                    وتنرراول المبحررث الثرراني              وطرررق قياسررها،

                                   وتقرردير حجمهررا، ومراطرهررا ىلررى ا ق صرراد             رووس الأمرروال 

                                                         اليمني، وتر م الدراسة ب قديم روية حرول معالجرة تلرك الهراهر  

            والحد منها.

                                                       المبحث الأول: الدراسات السابقة والإطار المفيا يمي المتعلي  

                                  بظا رة تهريب رؤوس الأموال اليمنية:

                       أولا: الدراسات السابقة:

            بعنرررروام قيرررراس    ( 2   202               الرحمن وعبةةةة)       عبةةةةد      دراسةةةة    - 1

                                                   تهري  رووس الأموال في العرراق، هردفت الدراسرة إلرى قيراس 

  ،  (2019-2007)                                     رووس الأمروال المهربرة فري العرراق للة رر  

ررري                                                  ِّ  واسررر ردمت الدراسرررة الأسرررلو  ال حليلررري والرياضررري والكم ِّ

                                                   لقيرراس هرر ا الهرراهر ، وتولررلت الدراسررة إلررى ارتةرراع ظرراهر  

               ر  الدراسرة حيرث                                   تهري  رووس الأمروال فري العرراق  رلال ف ر

    02                                   مليرررار دو ر أمريكررري وبمعررردل سرررنوي يةررروق      202     بل رررت 

                    مليار دو ر أمريكي. 

    أهررم        بعنرروام    (    2002                               دراسيية  ويييدا ومحمييدو عبييدالر اق  )  - 2

        الدارسرة    ت   هردف   ، و      الررارل  ى                             طـرق قياس تهري  رأس المال إل
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                                                    إلي معرفة أهم الطررق المسر ردمة فري قيراس حجرم رأس المرال 

   ى                                 ، ومناقشة ماايرا وىيرو  كرل طريقرة ىلر      الرارل   ى  إل       المهر  

                           أم طرق القياس المس ردمة فري                       وقد توللت الدراسة إلى      ،  حد

        برا  لاف             الررارل تر لر       إلرى                           تحديد حجم رأس المال المهرر  

                             ل عريررر  ظررراهر  تهريررر  رأس المرررال  و   ،                ال عريررر  المسررر ردم

 . م لأ                                   مرحلة ال نمية ال ي تمر بها الدولة ا          لاف      وك لك 

      تهرير         بعنروام    (    2002     )         ب، الطيا ر  وا        الوافي    عبد       دراسة   - 2

       العرالم    فري                                              رووس الأموال العربية والةرص ال نموية ال را عة )

                                              ، وهدفت الدراسرة إلرى تقردير رووس الأمروال المهربرة        العربي(

                                                    فرري البلرردام العربيررة، واسرر ردمت الدراسررة المررنه  الولررةي؛ 

    إلررى    ة                                            ل قرردير رووس الأمرروال المهربررة، وقررد تولررلت الدراسرر

                                                      ثر الكبير ل هري  رووس الأموال العربية ىلى النمو في تلك   الأ

                                                          البلدام، وىود  ه ا ال هري  إلى ان شار ظاهر  الةسراد فري تلرك 

                                               البلدام وىدم توفر البي ة ا س ثمارية المناسبة. 

         ( بعنيوا  Al-basheer and others , (2016       دراسية )  - 3

"Economic Determinants of Capital Flight 

in Jordan": .    هدفت الدراسرة إلرى دراسرة محرددا  ظراهر                                    

   (،     2102-    2111                                   تهريررر  رووس الأمررروال فررري الأردم للة رررر  )

                                                 وقرررد اسررر ردمت الدراسرررة أسرررلو  ال حليرررل الإحصرررا ي ل قررردير 

                                                  العلاقررة بررين رووس الأمرروال المهربررة وىرردد مررن الم  يرررا ، 

                                                       مثل: الدين الرارجي، والحسا  الجاري وال  ير في الحسرابا  

                                        ، وتولرررلت الدراسرررة إلرررى وجرررود ىلاقرررة ذا  د لرررة        الرسرررمية

                                                       إحصا ية إيجابية بين تهري  رأس المال وحجم الدين الررارجي 

                                                 وال رررا   وا نة رراق ا ق صررادي بالإضررافة إلررى وجررود ىلاقررة 

                              سلبية مع معدل النمو ا ق صادي.

      دراسة                                            وباس عراض الدراسا  السابقة يمكرن القرول بر م 

                 المقيراس ال قليرردي            ( ركيتت علييى  2   202               الرحمن وعبةة)       عبةد

   (    2102                                   أما دراسة هويدا ومحمد وىبردالرياق، )            قصير الأجل،

                          طـرق قياس تهري  رأس المال                           فقد اك ةت ب رجمة واس عراض 

  ،          بررن الطرراهر  وا        الرروافي     ىبررد                 بينمررا ركررا  دراسررة    ،      الرررارل   ى  إلرر

                                         ( ىلرى تقرردير وولرر  ظراهر  تهريرر  رووس الأمرروال     2102 )

   ،                                 اديا  البلدام العربية بشركل إجمرالي                       العربية وأثرها ىلى اق ص

                                                   وليس ىلى مسر وإ كرل بلرد، بينمرا ركرا  دراسرة البشرير ىلرى 

                                                  دراسررة العلاقررة القياسررية بررين ظرراهر  تهريرر  رووس الأمرروال 

                                                   وىررردد مرررن الم  يررررا  ل حديرررد المحرررددا ، بينمرررا تر لررر  هررر ا 

                                                 الدراسرررة ىرررن الدراسرررا  السرررابقة فررري تقررردير رووس الأمررروال 

          إضرافة إلرى    ،                        بالطرق قصير  وطويلرة الأجرل                 المهربة في اليمن 

                                                  اسرر هداف الدراسررة تحديررد أسرربا  ظرراهر  تهريرر  رأس المررال 

                                                     اليمني وطرق المعالجا  للحرد مرن هر ا الهراهر  فري ا ق صراد 

          اليمني.  

     شييييكال        ثييييار  الأ           المفهييييوم  اآ        الأمييييوال     رؤوس        تهريييييب        ثانيييييا:

             وطرق القياس:         والأسباب

  :                       مفهوم تهريب رؤوس الأموال    - 0

                                            تعررد ظرراهر  تهريرر  رووس الأمرروال مررن الهررواهر ال رري 

                والردول الم قدمرة    ،                                       تن شر ىلى نطاق واسع في كل الدول النامية

                                      ولكرن أسربا  ال هرير  تر لر  ىلرى نحرو واضر     ،          ىلى السواء

                                                       بين المجموى ين. ف البا ما ت م ىمليا  تهرير  رووس الأمروال 

     ةررروق                                                 فرري الرردول الم قدمررة ىلررى نحررو قررانوني وذلررك كاسرر جابة ل

                                                       العوا ررد والمررراطر  بررين الرردا ل والرررارل، أو كوسرريلة ل نويررع 

                                                           المحررافا الماليررة للمسرر ثمرين بررين المراكررا الماليررة المر لةررة فرري 

             المررررراطر ال رررري        تقليررررل                             العررررالم، حيررررث يحرررراول المسرررر ثمروم 

                                                ي عرضرروم لهررا ىررن طريررق تنويررع محررافههم ا سرر ثمارية مررن 

ر                                 ا س ثمار ليس فقط في الألول المحلية     لال      ا فري            ع ، وإنما أي ع

                                   أمررا ىلررى مسرر وإ الرردول الناميررة، فرريمكن     ة،            الألررول الأجنبيرر

                                               تعرير  تهريرر  رووس الأمرروال ىلررى أنرر  ي ررم كافررة الألررول 

                                                  الرارجيررة المسررجلة وغيررر المسررجلة، بمررا فرري ذلررك مشرر ريا  

                                                الألررررول الماليررررة الأجنبيررررة وا سرررر ثمار الأجنبرررري المبا ررررر، 

                   ة للقطاىررا  البنكيررة                                   بالإضررافة إلررى الألررول الحقيقيررة المملوكرر

            وهررو مررا يسررمى    ،     الررة   م                              وغيررر البنكيررة سررواء أكانررت ىامررة أ

                              ويسر ند هر ا ال عرير  إلرى اف رراض    ،      ل هري   با                بالمةهوم الواسع 

        م أي   إ                     ا في الدول النامية، ف      ع ا نادرع                           ع أن  لما كام رأس المال ىنصرع 

  ا              النهرر ىرن مصردر      ِّ ب ض ِّ   -                         لرووس الأموال إلى الرارل        تدفق  

                                ه ا ال عري    يساىد ىلى ال ةرقرة  و   ،                 تهريبا لرأس المال   د  يع  -

                                     وال ردفقا  غيرر العاديرة لررأس المرال إلرى    ،                    بين ال دفقا  العاديرة

                                               تمثل تدفقا  رأس المرال الرراص مرن البلردام الناميرة     ل، و     الرار

     كانررت    م أ   ،          طويلررة الأجررل   م                             إلررى الرررارل سررواء أكانررت قصررير  أ

                   أو فرري الأسررهم تهريبررا                                   اسرر ثمارا  فرري حرروافا الأوراق الماليررة 

                                        ويسرر ند هرر ا ال عريرر  ىلررى ملاحهررة أم البلرردام    ،          لرررأس المررال

          إذ تسررر كمل    ؛                                       الناميرررة ىررراد  مرررا تكررروم فقيرررر  فررري رأس المرررال

                                                     مرررد راتها المحليرررة ىررراد  ب مويرررل  رررارجي للقيرررام باسررر ثمارا  

                               ق رأس المرال إلرى الررارل يقلرل مرن  ف  ترد                     مرططة، ومن ثرم فرإم  

    ىبرد  )      مح مرل        ا لنمرو     ع ضرياىع       ويمثل   ،   دام                         الموارد الم احة له ا البل

 . (  26    ، ص     2102              الوافي وحسين، 

                                     تعري  تهري  رأس المال ىلى أن  معاملة    م     ما ي    ع بعا   غال و

         المرررال فررري    س          ال جرررار بررررأ   ا          ىنررردما يحررر ة     تحرررد               غيررر قانونيرررة

    م  ير         يمكرن أم   ، و                        تاوير المسر ندا  ال جاريرة                الرارل ىن طريق

                                                 تهريرر  رأس المررال ىررن طريررق إلرردار فررواتير أقررل مررن قيمررة 

        تعمررردا.           الرررواردا                         و/أو فرررواتير أىلرررى مرررن قيمرررة            الصرررادرا

( Schneider,2003,p6.)     ررررررررنايدر      بينررررررررو        وقررررررررد ىرررررررررف         

( Schneider,2003)   ب ن  ذلك الجاء من   :               تهري  رأس المال                   

                 يحةراا ىردم اليقرين        والر ي   ،      الررارل                           تدفق رأس المال المقيم إلى

                               ويسررر ند هررر ا ال عريررر  إلرررى ال عريررر     ،               صرررادي والسياسررري   ا ق

      تهريرر       يعررد    حيررث    (    0221                              ال قليرردي الرر ي وضررع  كينرردلبرجر )

                 بعردم اليقرين هر ا.     ىا    مردفو                         بمثابة نقل حقيقي للموارد            رأس المال
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( Schneider,2023,p3)    ويمكرررررن تعريررررر  تهريررررر  رووس                       

                                     ي م كافة الألول الرارجية المسجلة وغيرر    :              الأموال ىلى أن 

                                                  المسرررجلة، بمرررا فررري ذلرررك مشررر ريا  الألرررول الماليرررة الأجنبيرررة 

                                                     وا س ثمار الأجنبري المبا رر، بالإضرافة إلرى الألرول الحقيقيرة 

                   المملوكة للقطاىا .

           ىمليررة  رررول       نرر :                           ويقصررد ب هريرر  رووس الأمرروال ب

                                             الأمرررروال ىررررن طريررررق القطرررراع الررررراص والأفررررراد وإيررررداىها 

             ال حويررل الرر ي                                       واسرر ثمارها فرري الرررارل ىلررى الرررغم مررن حهررر 

                                                 تةرض  نهم الرقابرة ىلرى الصررف، أي أم كرل مرال  ررل مرن 

                                               ا ق صرراد المحلرري ىررن طريررق غيررر رسررمي تحهرررا القرروانين 

                        ويةكررد ا ق صرراديوم ىلررى أم   ،  ا     ع تهريبعرر                    والأنهمررة النافرر   يعررد

                                                تهرير  الأمروال مرن البلردام الناميرة إلرى الررارل تكثررر       ظراهر 

                قابررة ىلررى الصرررف،                                     ىراد  فرري حالررة الردول ال رري تطبررق نهرم الر

                                        ا إلررى تةشرري الر ررو  والةسرراد الإداري فرري هرر ا              ع وهرري تعررود غالبعرر

                                                       الدول، وإلى ان شار ىمليا  السمسرر  غيرر النهاميرة واك سرا  

 .                     الثرو  بشكل غير مشروع

                                  م السب  الر يس في تهرير  رأس المرال              ويرإ الباحث أ

                                                     إلى الرارل، هو ال د ل الحكومي في حركة رأس المال، حيرث 

                                              ض الحكوما  في الدول النامية، إلرى فررض قيرود ىلرى        تلج  بع

ع. ومررن المعلرروم أم رأس  ع                     حركررة رأس المررال، د ررو ع و روجررا                     ع       

ع                                     المال يبحث دا ماع ىن العا د الأىلى في أي مكام في العالم     لر ا    ،                

                                               قيود ىلى حركة رأس المال في بلد ما، مرع وجرود فررص   ال    فإم 

ع إلرى     ةدي                                أف ل في أمراكن أ ررإ مرن العرالم؛ سر  ع    ح مرا       تهرير        

             رأس المال.

    فقد    ،                                           وتوجد سبل ىديد  ل هري  رأس المال إلى الرارل 

             كما قد ت  رمن    ،                                        ي م ال هري  بشكل مبا ر أو بشكل غير مبا ر

                                                  العملية أكثرر مرن طررف، وفري بعرض الأحيرام أكثرر مرن دولرة، 

                                                 وذلررك قبررل أم تصررل رووس الأمرروال إلررى الدولررة المقصررود ، 

                  وال إلررى الرررارل هررو                               ولعررل أبسررط أ رركال تهريرر  رووس الأمرر

                                                ال هريرر  فرري  رركل نقرردي، سررواء فرري لررور  ىملررة محليررة أو 

                                                         أجنبية، وربما يكوم الدافع الأساسي لل هري  به ا الطريقرة هرو 

                                                     السررية، حيررث قرد ت مثررل هر ا الأمرروال فري المعرراملا  ال جاريررة 

           كمرا قرد ير م    ،                                            غير القانونية، أو الر اوإ، أو ال هرر  ال رريبي

        ك لك مرن  و   ،                                       تهري  رووس الأموال من  لال ال هري  السلعي

                                              الم عررررارف ىليرررر  أم الر رررراوإ والعمررررو   ىلررررى الصررررةقا  

                                                    ال رررمة مررن الأمررور الشررا عة فرري الأىمررال ال جاريررة الدوليررة، 

ع ما تجد طريقها إلى الرارل؛  شية انكشاف أمرهرا ع                                            وال ي غالبا            ،   

                  وم فري ىمليرة تهرير                                   ك لك فقد يشارك المصدروم والمسر ورد

                                                    الأموال، وذلك من  لال ىمليا  تايي  الةواتير فري معراملا  

                                                          ال جار  الرارجية، إما من  لال الم ا   في قيمة الواردا ، أو 

                           كمرا قرد تر م ىمليرا  ال هرير ،    ،                        من  لال برس قيمة الرواردا 

                                                           من  لال ال رتيبا  الم بادلة بين المقيمين فري دول رين أو أكثرر، 

                                    لال الإقررراض وا ق ررراض، فرري  م واحررد، بررين          وذلررك مررن  رر

                                                   طرررفين دا ررل و ررارل الدولررة. وي رراف إلررى هرر ا الأدوا  أدا  

                                               أ رإ ل هري  رووس الأموال، وهري تهرير  رووس الأمروال 

               ذلك أم الم ا      ؛                                        إلى الرارل، من  لال اس يراد السلع المعمر 

                                              فرري معرردل الصرررف الأجنبرري، مررع وجررود قيررود ىلررى تحركررا  

                                         ال، تررةدي إلررى ييرراد  ال وقعررا  حررول نقررا قيمررة          رووس الأمررو

             ع                                             العملة مس قبلاع، واس جابة له ا ال وقعا ، يقوم المس ثمروم فري 

                                                    هررر ا الررردول، بايررراد  وارداتهرررم مرررن السرررلع المعمرررر ، والسرررلع 

          )المطيرري،                                                 الرأسمالية؛ ل حقيرق أربراق حينمرا ت حقرق توقعراتهم.

  (  23 ص  ،     0222         والسقاي، 

ع                           وىلى الررغم مرن أم تهرير  روو                   ع س الأمروال ير م أساسرا

                                                     برردافع ا سرر ثمار فرري ألررول  ارجيررة، فإنرر ، ىرراد ، ينهررر إليرر  

                                                      ىلى أنر  معاملرة غيرر قانونيرة، وقرد يرجرع ذلرك إلرى أم تهرير  

                                                       رووس الأموال يعد مرالةة لقوانين الرقابة ىلرى ان قرا   رأس 

                   سررعد الرردين وريايقرري،  )         السررلطا .                       المررال المةروضررة بواسررطة 

2101     ،  00  .)   

                               ار السلبية لتهريب رؤوس الأموال:   اآث    - 2

          المستقب :    في       النمو      وفرص          الاستثمار     على      الأثر  ( 0

ع بين معد   العا رد  ع                  يعكس تهري  رووس الأموال فروقا                             

     يعررد و                                                الررراص والعا ررد ا ج مرراىي ىلررى رأس المررال المسرر ثمر.

                                                       رأس المررال مررن العنالررر الحيويررة لل نميررة فرري الرردول الناميررة، 

                                                        وتهري  مثل ه ا العنصر النادر، لن يساىد ه ا الدول ىلرى أم 

                                                   تواجررر  ا ح ياجرررا  ال مويليرررة لبررررام  ا سررر ثمارا  اللايمرررة 

                             كررر لك مرررن المعلررروم أم نقرررا مررروارد  و                   لل نميرررة ا ق صرررادية. 

         ق صرراديا        فرري ا                                   الصرررف الأجنبرري سررمة مررن السررما  الشررا عة 

                                                        النامية. وحينمرا يسر ردم النقرد الأجنبري ل مويرل ىمليرا  تهرير  

                                                 رووس الأمرروال إلررى الرررارل، فررإم مسرر ويا  الررواردا  سرروف 

                    وسريطة. وهر ا مرا يرةثر    م                                  ت  ثر، سواء كانت ورادا  رأسمالية أ

         )بولرررويا،    .                                        ىلرررى مسررر ويا  نمرررو النرررات  القرررومي لهررر ا الررردول

  . (  10-  11     ،ص ص     2102     حسين،

  :                القاعدة الضريبية         الأثر على   ( 2

                                             يةدي تهري  رووس الأموال إلى الإقلال من الإيرادا  

                                                         الحكومية من نواق ىديد . فالآثرار السرلبية لل هرير  ىلرى النمرو 

                                                       تقلل من القاىد  ال ريبية، ومن حصيلة ال را  . وك لك فإم 

                                                   تهري  رووس الأموال يقلل مرن رلريد الثررو  والرد ول، ممرا 

           ة لل ريبة.                        يعني تآكل القاىد  الراضع

                                              ويةدي انرةاض القاىرد  ال رريبية إلرى مايرد مرن ىجرا 

                                                    المياانيرررة العامرررة للدولرررة، ومرررن ثرررم الميرررل نحرررو المايرررد مرررن 

                                                    ا ق رررراض؛ للوفررراء باح ياجرررا  الإنةررراق العرررام. وإذا لرررم تكرررن 

                                                     مصادر ا ق راض المحلي كافية، فقد تلج  الحكومة إلرى فررض 

              يبة المبيعرا ،   ضرر   :                                   المايد من ال را   سهلة ال حصريل، مثرل

                                                    أو قررد تلجرر  الحكومررة إلررى ال مويررل ال  رررمي، ىلررى أم لجرروء 
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                                                  الحكومررة إلررى ال مويررل ال  رررمي، سرروف يررةدي إلررى مايررد مررن 

                              تهري  رووس الأموال إلى الرارل.

  :                        الأثر على السياسة النقدية  ( 2

                                           قررد يكرروم الأثررر الكررامن ل هريرر  رووس الأمرروال ىلررى  

ع فررري أو ع      السياسرررة النقديرررة  طيرررراع،  صولرررا             قرررا  الأيمرررا ،                      ع       

   ع اع                                                   فالأيمررا  السياسررية أو ا ق صررادية سرروف ي رترر  ىليهررا مايررد

     رر                             ولمواجهرة هر ا ال هرير  قرد ت     ،                    من تهرير  رووس الأمروال

                                                      مجموىررة مررن الإجررراءا ؛ ل عررديل أدوا  السياسررة النقديررة، بمررا 

                                                       فيها ال عرديل السرريع لمعرد   الةا رد  والصررف الأجنبري، فرإذا 

                            ر رع لهرروف العررض والطلر ، فرإم                     ع  كام معدل الةا د  حراع ي

                                                   ال وقعررا  الم اايررد  حررول ترةرريض قيمررة العملررة، سرروف ترردفع 

                                                    معررد   الةا ررد  إلررى ا رتةرراع، وذلررك لمحاولررة تقليررل تهريرر  

                                                  رووس الأموال. كمرا قرد ي رتر  ىلرى ذلرك تردهور ا ح ياطرا  

                                                       الدولية للدولة لمحاولة تثبيت معدل الصرف، وما يصاح  ذلك 

        النقود.                  من انرةاض في ىرض

  :                                  اآثار التو يعية لتهريب رؤوس الأموال  ( 6

                                       يمكرررررن توضررررري  الآثرررررار ال وييعيرررررة ل هريررررر  رووس  

                                             الأمرروال، مررن  ررلال تحركررا  معرردل الصرررف الأجنبرري. فمررن 

        في ، فري                                                  المعلوم، أم معدل الصرف الأجنبي، بشكل ىام، م ال  

ع                                                   ع حالة الدول النامية، ويةررض تهرير  رووس الأمروال ضر وطا

                                       د   الصرررف؛ ل رةرريض قيمررة العملررة المحليررة،             نحررو تعررديل معرر

                                              والعكس في حالة الألول المقدمة بالعملة المحلية.

                                               ك لك يمكن توضي  ه ا الآثرار مرن الناحيرة ال رريبية،  و

                                                  حيث يةدي تهري  رووس الأموال إلى جعرل النهرام ال رريبي 

                                                      غير ىادل في توييع الأىباء ال ريبية، إذ سيقع معهرم العر ء 

             )بولرويا وابرن                            فراد ذوي الد ول المنرة رة.              ال ريبي ىلى الأ

   .  (  21  -  26    ، ص     2102        الهاهر، 

                                          الأشيييييكال المختلفييييية لتهرييييييب الأميييييوال إليييييى الخيييييارج    - 3

      : (   021 ص  ،     2112 ،    ىبود  

                                                إيررداع الأمرروال الناتجررة ىررن ىمليررا  أو نشرراطا  ممنوىررة   . 0

ع، في البنوك الرارجيرة، مثرال ع                          قانونا                       ذلرك الأمروال الناتجرة ىرن    :      

ع، ومعرراملا   ع          ال هريرر  والم رراجر  فرري السررلع الممنوىررة قانونررا                                           

                       الأسواق السوداء وغيرها.

                                                      إيداع مبالغ نقدية من قيمة الديوم الرارجية المق رضرة مرن   . 2

                                                    الرارل، ب سماء أفراد فري بنروك أجنبيرة فري  ركل ىمرو   أو 

       ولرةقا                                           ، في حالة لرةقا  اسر يراد المرواد ال  ا يرة،      ر اوي

                        السلاق، والب رول وغيرها.

                                                  إنشاء فروع لشركا  أجنبية وهميرة؛ ل حويرل الأمروال إلرى   . 2

        الرارل.

                                                 ال لاىرر  فرري قرريم فررواتير الصررادرا  والررواردا ، با تةرراق   . 6

                                                          بين المصدرين والمس وردين، وإيداع الةرق بين القيم الحقيقيرة 

   و     ،                                                 المدونررة بررالةواتير فرري حسررابا  أفررراد بررالبنوك الأجنبيررة

                                            يرةرررى أم ذلرررك يرررنعكس بشررركل مبا رررر ىلرررى قيمرررة حصررريلة 

                                               الصرررادرا  والمررردفوىا ، ف قرررل ىرررن الرررواردا  فررري ميررراام 

           المدفوىا .

                                                 إيداع بعض أموال حصيلة مد را  العاملين بالررارل فري   . 5

                                                        بنوك  ارجية، وىدم اس ةاد  الدولة من ه ا الأمروال، ال ري لرم 

        إ  أنهرا                                                  تد ل إلى البلاد مرن البدايرة، ومرن ثرم لرم ترررل منهرا،

                                                         تبدو في حكم الأموال المهربة، لعدم قدر  البلاد ىلى ا سر ةاد  

                                    منها، سواء بشكل مبا ر أو غير مبا ر.

  :                  أسباب تهريب الأموال  - 3

                                               ان شرررار الةسررراد السياسررري والإداري، والر رررو ، ومصرررادر   . 0

                                               الكسرر  غيررر المشررروع، وضررع  أجهررا  الرقابررة، واسرر  لال 

                  سمسررررر ، وال رررررب  مررررن                              النةرررروذ السياسرررري، والعمررررو  ، وال

                                                     الوظررا   العامررة؛ وهرر ا مررا يرردىو إلررى إبعرراد هرر ا الأمرروال ىررن 

                                                       المراطر  الدا لية، ال ي يمكن أم ت عرض لها فري حالرة تعقر  

                                          السلطا  الأمنية والرقابية لها في المس قبل.

ل الحكومررة فرري النشرراطا  ا ق صررادية، و الررة فرري   . 2                                               تررد  

          إليهررا، مررع                                        فرررض قيررود ىلررى حركررة رأس المررال مررن الدولررة و

                                                 وجود فرص أف ل، ومشجعة للاسر ثمار فري الردول الأجنبيرة، 

                                                الأمام من المراطر، وارتةراع معرد   الأربراق والةوا رد    :   مثل

                                                    ىلرى الودا ررع، ووجررود نهررم تر مين ىلررى الودا ررع، ونهررم سرررية 

                                                  الحسابا  المصررفية، وتعردد وتنروع فررص ا سر ثمار، وىردم 

             مرين، مرع وجرود                                     وجود ضرا   مرتةعة ىلى د رول غيرر المقي

                                               اسررر قرار سياسررري، واق صرررادي، واج مررراىي، ومنرررا  مناسررر  

                   للاس ثمار بشكل ىام.

                                                    وجود ركود أو كساد اق صادي في الدول النامية، وارتةراع   . 2

                                                     أىبرراء الةا ررد  ىلررى القررروض، وانرةرراض العا ررد الحقيقرري ىلررى 

                                            الودا ررررع فررررري ظرررررل ال  ررررررم، وىررررردم اسررررر قرار السياسرررررا  

                      ال رررررا   المبا ررررر  وغيررررر                          ا ق صررررادية، وارتةرررراع أىبرررراء 

  .      ،  .ص(    2102        )السقاي،                 المبا ر ... الخ

  :                            طرق قياس رؤوس الأموال المهربة  - 5

    فييي        الخييارج     إلييى        الأمييوال      رؤوس       تهريييب      قييياس       طريقيية  ( 0

   :        القصير      الأج 

       المال     أرس     حجم       لقياس          المبا ر           بالطريقة         الطريقة     ه ا      تعرف

     ىررام   Cuddington      وضررعها       وال رري         الرررارل،     إلرري        المهررر 

       ميراام        بيانرا      إمرا         القيراس،    فري         الطريقة     ه ا         وتس ردم   ،    0232

 (BIS)       الردولي         ال سروية     بنرك        بيانرا     أو  ( BOP)           المردفوىا 

     إلى        المهر        المال     رأس     حجم      قياس    في         الطريقة     ه ا       تع مد     كما

        القصرير      الأجرل    فري         الرارجرة       المرال     رأس        تدفقا      ىلى        الرارل

       وال ري" Hot money ''        السا نة         بالأموال      تعرف     كما    أو      فقط،

     هرر ا    أم     وجررد     وقررد         البنكرري،     غيررر       الررراص        القطرراع        بواسررطة     ترر م

            ا ضررطرابا ،    مررن    كررل      تجرراا    ع جرردعا      كبيررر      بشرركل       ت رر ثر        الأمرروال

      لررررأس         الطررارد            ا ق صررادية           وال  يررررا           السياسررية         والأيمررا 



 م2025أبـــريـــل  –(2)الـــعـدد  –(7)المجـلــد  –مجـلــة جـــــامـــعـة الـــبيضــاء
 

  

Albaydha University Journal 7 (2), 2025 33 

 

     ىلرى      قيرود      وفررض          ال ررا  ،      معدل        ارتةاع     مثل      وذلك        المال،

      قيمرررة    فررري      كبيرررر        انرةررراض      حررردو     أو        الأمررروال      رووس      حركرررة

         الم وقرع    أو       الحراد        الةعلري        ال  ررم     إلى         بالإضافة         المحلية        العملة

    فري        والرطر        السهو     بند        بيانا      ىلى Cuddington      اى مد      ولقد

       المرررال     رأس     حجرررم      حسرررا      ىنرررد        للدولرررة           المررردفوىا        ميررراام

     غيررر       الررراص        للقطرراع        الأمرروال      رووس         وترردفقا       منهررا        المهررر 

        للرررارل       المررال     رأس       تهريرر       قيرراس    أم      أوضرر      حيررث         البنكرري،

     ىلري      ع قيرودعا     ت رع      ال ري       الردول    فري       الرة       حراد ،       مشكلة       يواج 

       تسجيل     ىدم    في         المشكلة     ه ا        وت مثل       منها؛       المال     رأس       حركا 

     ه ا     ىلي         ا س د ل      يمكن      ل لك        الرارل     إلى       المال     رأس        تدفقا 

    فري        والرطر        السهو     بند      ت رم      لال    من         المسجلة     غير          ال دفقا 

 . (  22-  22    ، ص     2102              )هويدا و  روم،         المدفوىا         مياام

                لقيراس تهرير  رأس   ( ( Cuddington                   ويمكن لياغة معادلة

  :              القصير كما يلي      الأجل                    المال إلى الرارل في 

CF= EO + P 

             الرموي تعني:    حيث 

 = EO  بند السهو والرط  في مياام المدفوىا                                   .  

 =P   إلى الرارل      الأجل      قصير          الأموال                 بنود تدفقا  رووس          .    

                                                ت ميررا طريقررة قيرراس رأس المررال المهررر  إلررى الرررارل فرري  و  

                                              القصررير بالبسراطة والسررهولة فري كيةيررة الحسرا ؛ حيررث       الأجرل

                                                     نها تع مد وبشكل أساسري ىلرى بيانرا  بنرد السرهو والرطر  فري  إ

       )هويردا        الآتري:        الطريقرة               يعرا  ىلرى هر ا و   ،               مياام المردفوىا 

  (  26-  22    ، ص     2102        و  روم، 

ع      تهريبر      الأجرل                لرأسمالية قصير                 جميع ال دفقا  ا     ع بر      إنها ت - أ ع ا    

ر        تش مل أي                        لرووس بالرغم من أنها قد               تحركرا  ىاديرة      ىلرى  ا  ع  ع

  .       س المال   لرأ

   ع بد ع      فقط،       الأجل              أسمالية قصير   ر           ال دفقا  ال   ى  ىل         ا ى ماد -  

                                     جميررع ال رردفقا  الرارجيررة ال رري يقرروم بهررا      ىلرري         ا ى مرراد   مررن 

                                                      القطرراع الررراص، وبال ررالي فهررو يسرر بعد ال رردفقا  الرأسررمالية 

     ا                ومررن ثرررم تكرروم مة رررر   ،                         للقطرراع المصرررفي مرررن الحسرربام

          قل من تلك  أ   ،       الطريقة    ه ا                      المال إلى الرارل وفق      رأس      تهري  

  .            البنك الدولي      طريقة                      ال ي ي م تقديرها وفق 

                           بيانا  بنرد السرهو والرطر  فري    ى  ىل           بشكل أساسي          ا ى ماد -  

                                                ميرراام المرردفوىا  فرري تقرردير حجررم رأس المهررر ، وهررو مررا 

                     م بنررد السررهو والرطرر     إ                            يعطرري ن ررا   م ررللة للقيرراس حيررث 

        الأمرروال                           ال رردفقا  غيررر المسررجلة لرررووس      ىلررى          يق صررر فقررط 

    كما        الأ رإ   ر                                       الرالة إلي الرارل، بل قد ي م بعض العنال

                     س المررال وال رري   تههررر   رأ                           أم هنراك بعررض أ رركال ال هريرر  لر

                      تايير  فرواتير الصرادرا     :   مثرل   ،                بند السهو والرطر          مطلقا في

          المعراملا              بإيرادا  ه ا          ا ح ةاظ                الة إذا ما تم            والواردا

 .                  ال جارية في الرارل

                                           طريقيية قييياس تهريييب رؤوس الأمييوال إلييى الخييارج فييي   ( 2

                الأج  الطوي :

     الررى        الأمرروال      رووس       تهريرر        لقيرراس       الطرررق    مررن        العديررد      هنرراك

     غيرررر        برررالطرق       ىليهرررا       ويطلرررق         الطويرررل،      الأجرررل    فررري        الررررارل

   ص   ،    2102      أ ررروم،   و       هويرردا    : )      الطرررق     هرر ا     ومررن          المبا ررر 

26  -22  ) :  

               ل قرردير حجررم رأس   (Erbe,1985 )       معادلررة                 الطريقيية الأولييى:

  Susanne Erbe           لقرد وضرعت  ،                       المرال المهرر  إلرى الررارل

                                                   طريقررة ل قرردير حجررم رأس المررال المهررر  إلررى الرررارل وال رري 

               أم تقردير تهرير   Erbe            ، وقرد أوضرحتErbe            تعرف بطريقة

    وهري    ،                                              رأس المال ي م باس ردام إحصاءا  ميراام المردفوىا 

                                                      طريقة ي م اس ردامها بشكل م كررر، وت مثرل هر ا الطريقرة فري 

      رسرميا                                                     مقارنة ال  ير في إجمالي المديونية الرارجيرة المسرجلة

   ،                                                  في مياام المدفوىا  مع كل من العجا في الحسا  الجراري

                                                    وترررراكم اح ياطيرررا  النقرررد الأجنبررري، فرررإذا تجررراوي ال  يرررر فررري 

                                                  إجمررالي المديونيررة الرارجيررة كررل مررن ىجررا الحسررا  الجرراري 

                                                        والاياد  في اح ياطيرا  النقرد الأجنبري، فرإم ذلرك يعنري أنر  ترم 

             وهرري بال حديررد                                    اسرر  لال المرروارد الرارجيررة لأغررراض أ ررري 

 1 "                                            تصردير رأس المرال الرراص، أي ه تهرير  رأس المرال

                              ل قردير حجرم الأمروال المهربرة إلرى  Erbe                وبنراء ىلري طريقرة

                                                   الرررارل فررإم معادلررة تهريرر  رأس المررال يمكررن ك اب هررا ىلرري 

  :            النحو ال الي

         العجرررا فررري   –                                      تهريررر  رأس المرررال ي ال  يرررر فررري المديونيرررة 

   .                        ح ياطيا  من النقد الأجنبي                            الحسا  الجاري+ الاياد  في ا 

 World Bank)                     معادلررة البنررك الرردولي    :     ثانييية          الطريقيية ال 

    وضرع   :                                       ل قدير حجم رأس المرال المهرر  إلرى الررارل(1985

                       معادلرررة ل قررردير حجرررم رووس       0235                    البنرررك الررردولي فررري ىرررام 

                       وذلرك مرن  رلال طررق تردفقا     ،                         الأموال المهربة إلرى الررارل

                                               رووس الأمررروال المهربرررة إلرررى الررررارل مرررن تررردفقا  رووس

  (       الأموال       مصادر  –                  اس رداما  الأموال   ، )          إلى الدا ل       الأموال 

                  ىجرررا الحسرررا  الجررراري                              وت كررروم اسررر رداما  الأمررروال مرررن:

        الايراد                           كما يقصد بمصرادر الأمروال:   ،                   ويياد  حجم ا ح ياطي

                            افي ا سر ثمار الأجنبري المبا رر             الرارجية، ولر              في المديونية 

         كال الي:   ،                       بحيث تصب  لي ة المعادلة

CF = ∆D + NFDI - CA - ∆R 

             الرموي تعني:    حيث 

= CF  تهري  رووس الأموال                  

=∆ D  ال  ير في الدين الرارجي القا م                              .  

= NFDI  لافى ا س ثمار الأجنبي المبا ر                            .  

= CA ىجا الحسا  الجاري                  

=∆ R   الدولية            ا ح ياطيا     في       ال  ير       .  
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 Morgan guaranty )                  معادلة بنك مورجام    :     ثالثة          الطريقة ال

com 1986 )  ل قدير حجرم رأس المرال المهرر  إلرى الررارل                                      :  

                                  تررم اسررر ردام نةرررس لرري ة المعادلرررة ال ررري                  وفرري هررر ا الطريقرررة

                                ل قرردير حجررم رأس المررال المهررر  إلررى    ؛                  وضررعها البنررك الرردولي

           ة المملوكرة                      ر وهرو الألرول الرارجير                      الرارل مع إضافة بند 

                              ل صب  الصياغة ىلى النحو الآتي:                للبنوك الرالة،

CF = ∆D + NFDI - CA - ∆R- BSFA 

                        الألررول الرارجيررة المملوكررة  BSFA  :          يعنرري الرمررا    حيررث 

  .      للبنوك

       : حيرررث (Cline  1987 )              معادلرررة كرررالين  :     رابعييية          الطريقييية ال

    وال  مر لأ     ووس ا            ل قدير حجرم ر   ؛             معادلة مورجام  Cline        اس ردم

                د رررول ا سررر ثمارا                          واسررر بعد مرررن تلرررك المعادلرررة           المهربرررة،

                                                         المبا ر  المعاد اس ثمارها في الدا ل والرارل، بالإضافة إلرى 

             كررد ل السررياحة    ،                                  د ررول ا سرر ثمارا  الأ رررإ غيررر المبا ررر 

               ل صررب  المعادلررة   ؛      سرلطا   ال       لسرريطر               لعرردم   روىها   ؛      والسرةر

                ىلى النحو الآتي:

CF = ∆D + NFDI - CA - ∆R - BSFA - RFDII - 

OTI 

                   وتعني الرموي الآتي:

=RFDII د ول ا س ثمار المبا ر المعاد اس ثمارها                                      .  

OTI ي د ول ا س ثمارا  الأ رإ                       .  

        ل حرويلا   ل    وسرع  أ                   ة  رمولها ىلرى بنرود غ ا  صري      ه ا ال         وما يميت   

              القطراع الرسرمي                    سواء ما يررا تحرويلا                     الرأسمالية للرارل

        الطريقرررة               ويطلرررق ىلرررى هررر ا               القطررراع الرررراص،        تحرررويلا     أو 

                         رووس الأمروال للمقيمرين إلرى               لحسا  تردفقا               طريقة البواقي  ب

  .            ارل الدولة

                                                ويعررا  ىلررى تلررك الطرررق اى مادهررا ىلررى البررواقي مررن  ررلال     

       ممرررا قرررد               واسررر رداماتها        الأمررروال          برررين مصرررادر             حسرررا  الةررررق

  .        ال دفقا       لك                     ط  القياس المرتبط ب          ي اى  من أ

           : تمثررل هرر ا  (Dooley  ،1988 )       طريقررة                  الطريقيية الخامسيية:

                 فرري قيرراس حجررم رووس                                الطريقررة مررن أدق الطرررق المسرر ردمة 

  ،            الطررق تعقيرد     أكثرر          أنها تعد     إ                     المهربة إلى الرارل،         الأموال

                              تهري  رأس المال إلرى الررارل فري                     حيث طور  ىملية قياس 

                        من  لال الصياغة ال الية:        الطويل      الأجل

CF = T0 – (R /I) 

                  تعني الرموي الآتي:     حيث 

  = CF   الأموال           تهري  رووس      . 

 0Tالأموال.                   إجمالي تدفقا  رووس    ي        

= R   ا س ثمار.      ىوا د          

= I  معدل الةا د  السوقي السنوي                          . 

                               ىنرد تطبيقر  هر ا الصرياغة ىلرى ىردد   (Dooley)            وقد تبرين لرـ 

   أم       بلردام          فري تلرك ال          ا سر ثمار       ىوا رد     قيراس  ل              الردول الناميرة    من 

              أسرعار الةا رد     ل د               أقرل بكثيرر مرن معر          ا سر ثمار       ىوا رد        إيرادا  

       مقارنرة           ا سر ثمار    دا   ا   إيرر                  وفسرر ذلرك بانرةراض          فري السروق، 

       فرري تلررك                     إلررى تهريرر  رأس المرال          ممررا يرةدي          الةا ررد ،         بمعرد  

           ألرول ماليرة      ىلى  ل              المقيمين الحصو         تة يلا               البلدام، ن يجة 

                      وبال رالي لرم ير م تسرجيل   ،                                ارجة ىن سيطر  السلطا  المحلية

                                     فرري بيانررا  ميرراام المرردفوىا  بشرركل كامررل،           ا سرر ثمار    د ررل 

                 إلرى الررارل، وهرو        الأمروال                       يعني وجود تدفقا  لررووس     ا   وه

         المهربة.        الأموال     رووس       يمثل   ما 

                  الأمروال مرن  رلال جمرع                    إجمرالي تردفقا  رووس           وقرد اح سر  

                                          رأس المال طويل الأجل ورأس المال قصير الأجل.

    ية:                                        حيث قام با ح سا  لهما من  لال الصياغة الآت

        الأوراق         فرري محةهررة                 الأجررلي ا سرر ثمار               رأس المررال طويررل   

  +                الودا رع البنكيرة  +                               اس ثمار القطاع الرسرمي للمقيمرين  +        المالية

       الأ رإ.                 اس ثمار القطاىا  

        الأوراق         فرري محةهررة                 الأجررلي ا سرر ثمار             س المررال قصررير   رأ

          البنكية +         الودا ع   +                        القطاع الرسمي للمقيمين         +اس ثمار          المالية

                       الأ رإ + ا ح ياطيا .       قطاىا            اس ثمار ال

   مررن              غيررر المسررجلة        الأمرروال     رووس                    كمررا ىمررل ىلررى اح سررا  

                                        قيمة الدين الرارجي من واقع بيانرا  البنرك                    لال المقارنة بين

           قيمرررة الررردين  و (OECD)                           الرردولي وبنرررك ال سرروية الرسرررمي

               . ومرن ثرم أضراف                                      الرارجي من واقع بيانا  مياام المدفوىا 

    ر.                                   بند السهو والرط  وذلك ك عديل لل قدي

                                                    وقد  رل بالصياغة النها ية لحسا  حجرم تهرير  رأس المرال 

         ال الية:

        الأميييوال                     = إجميييالي تيييدفقات رؤوس       الأميييوال           تهرييييب رؤوس 

        الأمييوال                       التييدفقات العادييية لييرؤوس   –                  الخاصيية إلييى الخييارج 

  .                 الخاصة إلى الخارج

                المحليية المهربية             رؤوس الأميوال            تقدير حجم   :             المبحث الثاني

                                            في الاقتصاد اليمني وأسبابها وطرق الحد منها: 

                   المحلييييية المهربيييية فييييي             رؤوس الأمييييوال      ً           أولاً: تقييييدير حجييييم

                 الاقتصاد اليمني: 

في المبحث السابق لطرق قياس ظاهر  رووس        الإ ار سبقت 

الأموال، ونهرا لعدم توفر البيانا  الإحصا ية لربعض الطررق 

بررع طرررق ت مثررل فرري طريقررة السررهو فسرر ع مد هرر ا الدراسررة أر

والرطرر ، وطريقررة البنررك الرردولي، وطريقررة مورجررام، وطريقررة 

كالين وفقا للبيانا  الم احة للباحث، أمرا بالنسربة لطريقرة دولري 

فيصرررع  اسررر ردامها كونهرررا ت طلررر  بيانرررا  والسرررعة يصرررع  

الحصرول ىليهررا مررن مة ررا  إحصررا يا  ميرراام المرردفوىا  

هرر ا الطريقررة تع مررد ىلررى بيانررا   كرروم  ،الم رروفر  فرري الرريمن

المحررافا ا سرر ثمارية طويلررة وقصررير  الأجررل وال رري   ت رروفر 

 ضمن بيانا  مياام المدفوىا .
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تقدير حجم رؤوس الأموال المهربية وفقيا لطريقية السيهو  .0

 والخطأ:

 يعرررد هررر ا الأسرررلو  مرررن الطررررق ال قليديرررة لحسرررا  الثرررروا 

بالطرق المس ردمة في تقردير ظراهر  تهرير  رووس الأمروال 

من مياام المدفوىا  الراص بالدولة، وتعرد مرن أقردم الطررق 

لقياس رووس الأموال المهربة حيث تقوم ه ا الطريقة بإدرال 

بند هالسرهو والرطر ه ضرمن تقرديرا  الأمروال المهربرة، وهري 

وس أسررهل طريقررة يمكررن مررن  لالهررا تقرردير حجررم تهريرر  رو

الأموال من اليمن إلى الرارل للولول إلى مة ر لقيراس هر ا 

وقررد اسرر ردم هرر ا المة ررر فرري ىرردد مررن الدراسررا    ،الهرراهر 

ل قرردير رووس الأمرروال المهربررة فرري ىرردد مررن البلرردام الناميررة 

وبررالرجوع إلررى البيانررا  المنشررور  ىررن الرريمن ي  رر  حجررم 

  تهريررر  رأس المرررال فررري الررريمن مرررن  رررلال الجررردول الآتررري.

 ( )المبالغ بالمليو  دولار(Cuddingtonوف  طريقة ) 2020-2002( قياس حجم تهريب رأس المال في اليم، للفترة 0جدول )

 2002 2003 2007 2002 2005 2003 2003 2002 السنة

 330 532 532 323 273 323 707 0320 السهو والخطأ

 0 0 0 0 252.0 2573.2 2022.5 0533.0 تدفقات رؤوس الأموال قصيرة الأج  إلى الخارج

 330 532 532 323 533.0 2200.2 2333.5 3023.0 رؤوس الأموال المهربة

 %معدل النمو
 

-0.05 0.00 -0.32 -0.07 0.03 0.00 -0.35 

 م.2020 -2003المصدر: م، إعداد الباحث بالاعتماد على كتب الإحصاء السنوي 

( يلاحررا مرردإ تنررامي ظرراهر  0وب حليررل ن ررا   الجرردول )

تهريررر  رووس الأمررروال الوطنيرررة إلرررى الررررارل فبرررالرغم مرررن 

حيث تراجعت  2105 -2102تراجع ه ا الهاهر   لال الة ر  

ي م ال  كرد  مرن الررقم   2.33إلى  2102مليار دو ر ىام  2من 

لعرام م ل عود لل نامي مرن جديرد  رلال ا 2102مليوم دو ر ىام 

مليار دو ر وىاد  ل   بر   لرعودا وهبوطرا  2.2إلى  2106

مليرروم  522.2، وبل ررت بالم وسررط 2102-2105فرري السررنوا  

 دو ر  لال الأربع السنوا  الأ ير  للدراسة. 

تقدير حجم رؤوس الأموال المهربة فيي الاقتصياد اليمنيي  .2

 وفقا لطريقة البنك الدولي:

مرن قصرور ترم تطروير مقيراس  نهرا لما يعانير  المقيراس السرابق

جديد من قبل البنك الدولي ل قدير حجم تهري  رووس الأموال، 

وسي م تقدير الأموال المهربرة مرن الريمن إلرى الررارل للولرول 

إلررى مة ررر أف ررل لقيرراس هرر ا الهرراهر ، حيررث اسرر ردم هرر ا 

المة ر في ىدد من الدراسا  ل قردير رووس الأمروال المهربرة 

البيانرا  المنشرور   إلرىلناميرة وبرالرجوع في ىردد مرن البلردام ا

ىن اليمن ي    حجم ظاهر  رووس الأموال كما هو وارد في 

 (.2الجدول )

 وف  طريقة البنك الدولي ) المبالغ بالمليو  دولار( 2002-2002رأس المال المهرب في اليم، للفترة  قياس( 2جدول)

المديونية  السنة

 الخارجية

D ∆ 

التغير في حجم المديونية 

 الخارجية

R∆ 

التغير في الاحتياطيات 

 الاجنبية

NFDI  صافي

الاستثمار الأجنبي 

 المباشر

CA  الحساب

 الجاري

CF 

 حجم الأموال المهربة

2012 7240 1159 -1626 531 -334.6 3650.6 

2013 7246 6 815.2 133.6 -1530.5 854.9 

2014 7266 20 887.4 33.1 -1570.4 736.1 

2015 6884 -382 2571 15.4 -2655.5 -282.1 

2016 6768 -116 1093 0 -1860.1 651.1 

2017 6656.6 -111.4 -6.5 0 -1209.7 1104.8 

2018 6547 -109.6 12.8 0 -811.5 689.1 

2019 6439.3 -107.8 1592 0 -1715.1 15.3 

 م.2020 -2003المصدر: م، إعداد الباحث بالاعتماد على كتب الإحصاء السنوي       

( يلاحررا أم ظرراهر  تهريرر  2وب حليررل ن ررا   الجرردول )

قررد  رركلت أىلررى قيمررة حيررث بل ررت  2102رأس المررال فرري ىررام 

( مليررار دو ر وهرر ا القيمررة تق ررر  مررن المة ررر السررابق، 2.1)

ويررإ الباحرث أم ارتةراع قيمرة الأمروال المهربرة فري هر ا العررام 

و  1012يعود للأيمة السياسية ال ري ىان هرا الريمن فري الأىروام 

ممررررا أدإ إلررررى قلررررق لرررردإ ألررررحا  رووس الأمرررروال  2100

وناوحهم الى الرارل ، بينما يشرير هر ا المقيراس إلرى اسر مرار 

حيررث  2106و 2102ظرراهر  تهريرر  رأس المررال فرري الأىرروام 

( مليرروم دو ر ل  راجررع 122.0و  356.2بل ررة ىلررى ال رروالي )

 2102م ( مليوم دو ر ىا232.0 -قيمة الأموال المهربة إلى )
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ويعود السب  في ذلك لريس إلرى ىرود  رووس الأمروال برل نر   

ليعررود قيمررة  ،ذلررك ىررن تراجررع قيمررة الرردين العررام فرري هرر ا السررنة

رأس المال المهر  لمراذا لرم ير م ذكرر الحرر  فري الربلاد  وهرو 

أكبرررر سرررب  ل هريررر  رأس المرررال والمسررر ثمرين لل صررراىد فررري 

( ىلررررررى 0016.3و 250.0إلررررررى ) 2103و  2101الأىرررررروام 

 232.0إلررررى ) 2102و 2103ال رررروالي ليعررررود لل راجررررع ىررررام 

( ويعررود السررب  فرري ذلررك إلررى تراجررع ىجررا الحسررا  05.2و

الجاري بسب  اس  ناف لرادرا  الرنةط مرن جديرد ىبرر مروان  

ح رمو  إضافة إلى  تراجع رليد الدين الررارجي وبال رالي 

 م طلبا   دم  .

تقدير حجيم رؤوس الأميوال المهربية فيي الاقتصياد اليمنيي  .3

 وفقا لطريقة مورجا :

باس ردام طريقة مورجام لقياس حجم رأس المرال المهرر  فري 

 (.2ا ق صاد اليمني كما هو في الجدول )

 وف  طريقة مورجا  )المبالغ بالمليو  دولار( 2002-2002رأس المال المهرب في اليم، للفترة  قياس( 3جدول )

المديونية  السنة

 الخارجية

 ∆D  التغير في

حجم المديونية 

 الخارجية

 ∆R 

التغير في 

الاحتياطيات 

 الأجنبية

NFDI  صافي

الاستثمار الأجنبي 

 المباشر

CA 

عجت 

الحساب 

 الجاري

BSFA الأصول 

رجية المملوكة الرا

 للبنوك

CF 

حجم الأموال 

 المهربة

2012 7240 1159 -1626 531 -334.6 2166.6 1484 

2013 7246 6 815.2 133.6 -1530.5 2199.3 -1344.4 

2014 7266 20 887.4 33.1 -1570.4 217.2 518.9 

2015 6884 -382 2571 15.4 -2655.5 225 -507.1 

2016 6768 -116 1093 0 -1860.1 2326.7 -1675.6 

2017 6656.6 -111.4 -6.5 0 -1209.7 2127.9 -1023.1 

2018 6547 -109.6 12.8 0 -811.5 2232.7 -1543.6 

2019 6439.3 -107.8 1592 0 -1715.1 277.8 -262.5 

 م.2120 -2102المصدر: من إىداد الباحث با ى ماد ىلى ك   الإحصاء السنوي 

وب حليل ن را   تقردير رأس المرال المهرر  فري ا ق صراد 

اليمنرري وفررق طريقررة مورجررام يلاحررا أم ظرراهر  تهريرر  رأس 

ظلت تشكل أىلرى قيمرة مقارنرة بالمقيراس  2102المال في العام 

( مليار دو ر، ويرإ 0.5ال قليدي ومقياس البنك الدولي حيث )

م ارتةرراع قيمررة الأمرروال المهربررة فرري هرر ا العررام يعررود الباحررث أ

 2100و  2101للأيمة السياسية ال ي ىان ها اليمن في الأىوام 

 إلرىمما أدإ إلى قلق لدإ ألرحا  رووس الأمروال ونراوحهم 

الرررارل، بينمررا يشررير هرر ا المقيرراس إلررى تراجررع ظرراهر  تهريرر  

( مليرررار دو ر ل عرررود 0.2) إلرررى 2102رأس المرررال فررري العرررام 

( مليرروم دو ر، ثررم 503.2للارتةرراع فرري الأىرروام ال اليررة إلررى )

 تحقق قيم سالبة في بقية الأىوام محل الدراسة.

 

تقدير رأس المال المهرب بالاقتصاد اليمني وف  معادلة  .3

 :(Cline 0237) كالي،

 وف  طريقة كالي،  ) المبالغ بالمليو  دولار( 2002-2002رأس المال المهرب في اليم، للفترة  قياس( 3جدول)

 م.2020 -2003المصدر: م، إعداد الباحث بالاعتماد على كتب الإحصاء السنوي 

المديونية  السنة

 الخارجية

D∆ 

التغير في حجم 

المديونية 

 الخارجية 

R∆ 

التغير في 

الاحتياطيات 

 الأجنبية

NFDI  صافي

الاستثمار 

 الأجنبي المباشر 

CA 

الحساب 

 الجاري 

RFDII دخول 

الاستثمار 

المباشر المعاد 

 استثمار ا

OTI   

دخول 

الاستثمارات 

 .الأخرى

CF 

حجم الأموال 

 المهربة

2012 7240 1159 -1626 531 -334.6 0 976.7 507.3 

2013 7246 6 815.2 133.6 -1530.5 0 119.9 -1464.3 

2014 7266 20 887.4 33.1 -1570.4 0 0 518.9 

2015 6884 -382 2571 15.4 -2655.5 0 0 -507.1 

2016 6768 -116 1093 0 -1860.1 0 280 -1955.6 

2017 6656.6 -111.4 -6.5 0 -1209.7 0 245 -1268.1 

2018 6547 -109.6 12.8 0 -811.5 0 211 -1754.6 

2019 6439.3 -107.8 1592 0 -1715.1 0 -568.4 305.9 
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( ل قرردير حجررم رأس المررال فرري 6وب حليررل الجرردول رقررم )

ا ق صرراد الرريمن وفررق طريقررة كررالين يلاحررا أم ظرراهر  تهريرر  

تراجعرت مقارنرة بالثلاثرة المقراييس  2102رأس المال فري ىرام 

السررررابقة وتشرررركل أىلررررى قيمررررة  ررررلال ف ررررر  الدراسررررة حيررررث 

( مليررررروم دو ر يعرررررود السرررررب  ألررررري د رررررول 511.2بل رررررت)

-2102ا س ثمارا  الأ رإ، بينما حققت قيمة سالبة للسنوا  

ن يجة  2102( ىام 215.2م  ل عود ل حقيق قيمة موجبة )2103

 تحقيق ا س ثمارا  الدا لة قيمة سالبة. 

                                        بين الأربع الطرق يلاحا تةاو  الن ا   ال ري   وبالمقارنة

   أو       الأجررل                              ليهررا سررواء مررن  ررلال المقيرراس قصررير            تررم ال ولررل ا

                                 وفري تقردير الباحرث أم تلرك المة ررا        الأجرل               المقاييس طويلرة 

                                                         غير منطقية وقد يعود السب  إلى: ىدم دقة البيانا  الإحصرا ية 

                                                     لميرراام المرردفوىا  المنشررور  ال رري اى مررد ىليهررا الباحررث مررن 

                                                جانرر ، ومررن جانرر  أ ررر إلررى تعطيررل دور الجهرراي المصرررفي 

                                                         مني ن يجة ا نقسام الحاد  في السلطة النقدية اب داء مرن ىرام    الي

                                                 وتعطيل وظيةة السويةت وىدم قدر  البنوك الواقعة في   ،    2103

                                                  المحافها  الواقعة تحرت سريطر  حكومرة لرنعاء ىلرى تحويرل 

                       ولجررروء القطررراع ا سررر ثماري   ،                          وتلقررري الأمررروال بالنقرررد الأجنبررري

          لأمررروال ىبرررر                                        وال جررراري إلرررى الطررررق ال قليديرررة فررري تحويرررل ا

                                  الصيارفة من  لال وكلا هم في الرارل.

كما أم الباحث يع قد أم ىردم منطقيرة ن را   ال قردير ال ري 

تم ال ولل اليها وفق الصيغ السرابقة لررووس الأمروال المهربرة 

قد يعود: ل دفق المساىدا  النقدية والعينية والمساىدا  النةطية 

ال ري قردم ها بعرض  الودا رع إلرىمن البلدام والمنهما ، إضافة 

تكييرر   ىالبلرردام لةرررع البنررك المركرراي فرري ىرردم ممررا أدإ إلرر

بيانا  مياام المردفوىا  وىردم اتسراقها وتعبيرهرا ىرن تردفقا  

 رر  رووس الأموال الدا لة والرارجة من جان ، ومن جانر  

الحد مرن ىجرا الحسرا  الجراري ممرا يرةثر سرلبا فري مصرداقية 

  ا  .المقاييس السابقة وىدم دقة الن

 رر ي مثرل فري أم البيانرا  المنشرور    اكما أم هناك سببع 

  يالت ىبار  ىن تقديرا  أولية   تعكس الواقع مما يقلل مرن 

ومع ذلك يمكرن ا سر ةاد   ،ليهاإدقة المة را  ال ي تم ال ولل 

من تلك الدراسة كمة ررا  أوليرة يمكرن أم تةر   الطريرق تجراا 

الهاهر  لما لها من أهمية بالنسربة  الباحثين اليمنيين لدراسة ه ا

 للاق صاد اليمني.

 ثانيا: أسباب تهريب رؤوس الأموال في الاقتصاد اليمني:

سبق الإ ار  إلى الأسبا  ال ي تق  وراء ىملية تهري  

رووس الأموال ىموما وحاول الباحث في هر ا الجراء الوقروف 

العوامل المش ركة ال ري يشر رك فيهرا ا ق صراد اليمنري مرع  ىلى

ينةررد أم مع ال ركيا ىلى العوامل ال ي يمكرن  ،البلدام الأ رإ

ومن الأسبا  ال ي يع قد الباحث أنها تقر   ،بها ا ق صاد اليمني

 وراء ىملية تهري  رووس الأموال في اليمن ما يلي:

لسياسررررية يمررررا  اىرررردم ا سرررر قرار السياسرررري وت ررررابع الأ .0

ممنند تسننبب فنني عنندم ا مئكنندن  انن دب  ؛والحرررو  فرري الرريمن

 .مكة للاستثمدرآرؤو  الأموال وب ثهم عن  مد ن 

البي ة ا سر ثمارية  رلال ف رر  الدراسرة رغرم تواضرعها فري  .2

 تي:ليها الآإالألل ومن أهم العنالر ال ي يمكن الإ ار  

        الملا مررة        البي ررة   ىرردم ترروفر الإراد  السياسررية الجرراد  ل رروفير .أ

                                                    للاس ثمار، والعمرل ىلرى تر ليل الصرعا  أمرام تحقيرق الأهرداف 

                                        بالرغم من أم البرام  الحكومية الم  ابعرة                    المرسومة للاس ثمار

                                                   فررري الررريمن ركرررا  ىلرررى تررروفير البي رررة ا سررر ثمارية المناسررربة 

ا ىلرى ورق ولرم ترررل إلرى حيرا                          ع                           للاس ثمار إ  أنهرا ظلرت حبررع

 .       ال نةي 

                                 ررريبية والإىةرراءا  الموجهررة ل لبيررة           الحرروافا ال         ىرردم ترروفر  . 

         حيرث لرار                                              اح ياجا  المس ثمرين وتشجيع ا س ثمار في اليمن

                      م بشررر م ضرررريبة الرررد ل هرررو     2101       ( لسرررنة   01             القرررانوم رقرررم )

                        وتم إل راء كافرة الإىةراءا                                    القانوم المنهم للإىةاءا  ال ريبية

                                            والجمركيررة ال رري كررام يررنا ىليهررا قررانوم ا سرر ثمار    ة       ال ررريبي

  (   05     رقرم )                          واس بدال  بقانوم ا سر ثمار    م    2112     لسنة    (  22 )    رقم 

                                          الر ي أل رى كافررة الحروافا والإىةراءا  ال ررريبية    م    2101     لسرنة 

                                                         للمشاريع ا س ثمارية مما دفع بكثيرر مرن المسر ثمرين المحليرين 

                                                 إلرررى توجيررر  اسررر ثماراتهم إلرررى  رررارل الررريمن وتهريررر  رووس 

         الأموال. 

           ياسرررة مثبطرررة                                    م السياسرررة ا ق صرررادية فررري الررريمن كانرررت س إ  .  

                                           للاس ثمار المحلري والأجنبري وأد  إلرى هجرر  رووس        وطارد  

                ت م رررع با سررر قرار                                    الأمررروال الوطنيرررة إلرررى دول الجررروار ال ررري 

      ماايررا                                                السياسرري وا ق صررادي ناهيررك ىررن أم تلررك البلرردام تقرردم 

  .                        اس ثمارية جاذبة للاس ثمار

                                                    النقا الحاد فري البنيرة ال ح يرة كالطاقرة والطررق و ردما    . 2

                                                      ال ح ية المر لةة مما حمل المس ثمرين اليمنيرين أىبراء فري        البنية 

                                                       توفير الطاقة ب كرالي  ىاليرة ومرا لهر ا الأمرر مرن انعكراس ىلرى 

                                                            مراكا ال كلةة في تلك المشاريع وارتةاع تكلةة الوحد  الإن اجيرة 

                                                   وىرردم القرردر  ىلررى منافسررة المنرر   الأجنبرري ممررا دفررع ألررحا  

    من.                                 رأس المال إلى الناوق إلى  ارل الي

         حيررررث تشررررير                         الةسرررراد السياسررري والإداري      ظرررراهر         ان شرررار   . 6

    02                            دولية إلى أم اليمن حصرلت ىلرى             الشـةافية ال      منهمة         تقاريـر 

         حيرث جراء        2126                                  درجة فري مة ررا  مردركا  الةسراد لعرام 

    ىلرررى      030   مرررن      011                                 ىلرررى ذيرررل البلررردام وكانرررت فررري المرتبرررة 

               الأمررن والق رراء،          ضررع  أجهررا            إضررافة إلررى                مسرر وإ العررالم،

                             ؛ ممررررا يعرررررض ألررررحا  رووس الأمرررروال            لال النةرررروذ    واسرررر 

                                                     للاب ااي والم رايقة المسر مر  وهر ا الأمرر يردفعهم للبحرث ىرن 

                                     أموالهم وتهري  أموالهم إلى الرارل.   س          الأمام لروو

                         القطرراع الررراص للرردمار بسررب                     تعرررض ىرردد مررن منشررآ   . 5

                                                الحررررر  والعرررردوام؛ ممررررا أدإ إلررررى تثبرررريط المسرررر ثمرين ىررررن 
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                                 الإن اجية وتهرير  رووس أمروالهم إلرى                      ا س مرار في أنشط هم

                                     ارل اليمن بحثا ىن ا س قرار والأمام.

                                                ييرراد  الأىبرراء ال ررريبية والاكويررة ىلررى القطرراع الررراص   . 2

                                                إضرررافة إلرررى الجبايرررا  غيرررر المشرررروىة، وم ررراىةة الرسررروم 

                                                       الجمركية ىلى المواد الرام المس ورد  والب را ع مرن حكروم ي 

                   د الأوليررة وىكررس نةسرر                                 لررنعاء وىرردم ممررا رفررع تكررالي  المرروا

                                                  ىلررى أسررعار المنرر   المحلرري وجعلرر  غيررر قررادر ىلررى منافسررة 

                                                      المن جا  الأجنبية، ناهيرك ىرن انرةراض الطلر  المحلري النرات  

                                                  ىرن تراجرع د رول الأفرراد بسرب  ىردم دفرع المرتبرا  لمروظةي 

                                               الدولة وتراجع قيمة العملة الوطنية من جان    ر.

ل الحكومررة فرري النشرراطا  ا ق صررا  . 1               دية، و الررة فرري                                 تررد  

                                                      فرض قيود ىلى حركة رأس المال من الدولة وإليها، مع وجود 

   :                                              فرررص أف ررل ومشررجعة للاسرر ثمار فرري الرردول الأجنبيررة، مثررل

                                                    الأمام مرن المرراطر، وارتةراع معرد   الأربراق والةوا رد ىلرى 

                                                الودا رررع، ووجرررود نهرررم تررر مين ىلرررى الودا رررع، ونهرررم سررررية 

               ا سرر ثمار، وىرردم                                    الحسررابا  المصرررفية، وتعرردد وتنرروع فرررص 

                                                 وجود ضررا   مرتةعرة ىلرى د رول غيرر المقيمرين، مرع وجرود 

                                               اسررر قرار سياسررري، واق صرررادي، واج مررراىي، ومنرررا  مناسررر  

                   للاس ثمار بشكل ىام.

                                             ىررردم ا سررر قرار ا ق صرررادي فررري الررريمن، وارتةررراع معررردل   . 3

                                                ال  رررم ا ق صررادي مررن جانرر ، وتراجررع حجررم الطلرر  الكلرري 

                       ممررا ألررا  السرروق اليمنيررة                             ن يجررة تراجررع م وسررط د ررل الةرررد 

          غيررر واضررحة                  سياسررا  اق صررادية         لرراح  ذلررك   ،           بكسرراد كبيررر

                                                  ، وارتةراع أىبراء ال ررا   المبا رر  وغيرر المبا رر ...        المعالم

     الخ.

                                                ارتةرراع تكررالي  الشررحن البحررري والبررري ممررا انعكررس ىلررى   . 2

                                                       تكالي  الإن ال للمنشآ  الصرناىية، وتسرب  بارتةراع أسرعارها، 

                                      سة المن جا  الأجنبية المماثلرة، وهر ا مرا                     وىدم قدرتها ىلى مناف

                                                            دفع العديد من المن جين إلى نقل أنشط هم إلى البلردام المجراور  

                                                  ويارد من ظاهر  تهري  رأس المال الوطني إلى الرارل.

                                         ترردهور القطرراع المصرررفي وتعرضرر  ل ررربا  موجعرر    .  01

                                                         ن يجة ىدم مقدرت  ىلى اس رجاع اس ثمارات  في أذوم الراانة، 

                                                ممرررا جعرررل القطررراع المصررررفي غيرررر قرررادر ىلرررى إىررراد  ودا رررع 

                                                          المودىين، وفقدان  الثقة لدإ المودىين، وأحجامهم ىن ال عامل 

                        نحررو قطرراع الصرررافة، ناهيررك                   المصرررفي، وال حررول          مررع القطرراع 

                                                     ن ا نقسام الر ي حرد  فري السرلطة النقديرة )البنرك المركراي(  ى

                                                  ومررا تسرررب  فرري ىررردم قرردر  الجهررراي المصرررفي اليمنررري ل قرررديم 

                                                       الردما  للقطاع ال جاري في جان  ا ى مرادا  المسر ندية ممرا 

                       ياد من تةاقم المشكلة. 

 ثانيا: سب  الحد م، تهريب رؤوس الأموال في اليم،:

ني منهررا ألررحا  رووس للحرد مررن الصرعوبا  ال رري يعرا

الأموال، والأسبا  الكا نة وراء تهرير  رأس المرال مرن الريمن 

 تية:يمكن تقديم المعالجا  والمق رحا  الآ

ىلرررى تررروفير المنرررا  المناسررر   أم تعمرررل الحكومرررة اليمنيرررة .0

للمسرر ثمر الرروطني بحيررث تصررب  البي ررة ا سرر ثمارية فرري الرريمن 

وتعرراي مررن ترردفق جاذبررة  سرر قرار رووس الأمرروال الوطنيررة، 

وبما يعاي مرن النمرو ا ق صرادي فري   ،رووس الأموال الأجنبية

اليمن، ويوفر الةرص ال ش يلية للحد من البطالرة وتوليرد فررص 

 الد ل.

اليمنيرة اترراذ سياسرا  اق صرادية كليرة   ينب ي ىلى الحكومة .2

قا مرة ىلررى تشررريا ا  رر لا   ا ق صرادية ال رري يعرراني منهررا 

ولياغة السياسا  ا ق صادية بشقيها المرالي ا ق صاد اليمني، 

حرررردا  ال رررروايم إوالنقرررردي والرررررارجي ال رررري تسرررراىد ىلررررى 

ا ق صرررادي، وتعايرررا ا سررر قرار ا ق صرررادي، وتهي رررة البي رررة 

ا ق صررادية المناسرربة والمحةررا  للاسرر ثمار الرروطني، والحررد مررن 

 تهريب  نحو الرارل بحثا ىن البي ة ا ق صادية المس قر .

مرع مراىرا  إىراد  النهرر فري  ،ياسة اس ثمارية جيد بناء س .2

  ،كافة مكونا  السياسة العامة )تعليمية، ق ا ية، أمنية، ...إلرخ(

بمررا يحقررق ىمليررة ا تسرراق بررين السياسررة ا سرر ثمارية وبقيررة و

ىنالر السياسا  العامة وجعل ه ا السياسرا  معراي  لسياسرة 

ة المحةرا  لررووس ا س ثمار في اليمن وتوفر البي ة ا سر ثماري

 الأموال الوطنية، وجاذبة لرووس الأموال الأجنبية المبا ر .

تحقيق البي ة السياسية المناسبة والمس قر  مرن  رلال   أهمية  .6

المصررالحة الوطنيررة، وتعايررا الحريررا  الةرديررة وا ق صررادية 

والسياسررية بمررا مررن  رر ن   لررق منررا  ملا ررم يسرراىد ىلررى ىررود  

برل إم مرن  ،ا ىرن الأمرام والربحيرةالمهربة بحثع الأموال اليمنية 

  م ه ا المنا  السياسي جل  اسر ثمارا  أجنبيرة تمثرل تردفقا  

مالية وتكنولوجية من   نها تقليا الةجو  ال مويلية ال ي تعراني 

 منها اليمن.

ا ه مرررام بالبنيرررة ال ح يرررة وتطويرهرررا فررري مجرررال الطررررق  .5

تكلة هررا بمررا يلبرري والكهربرراء والميرراا وا تصررا  ، وترةرريض 

اح ياجا  ا س ثمار، ويحد من تحمل ألحا  رووس الأمروال 

تكالي  ا س ثمار في البنية ال ح ية ىلى حسا   رراء الألرول 

 الأساسية في مجال ا س ثمار.

بمررا   ؛لررلاق الق رراء ال جرراري، والحررد مررن ف ررر  ال قاضرريإ .2

وقر  يوفر الأمام للمسر ثمر، ويجعلر  أكثرر اطم نانرا باسر عاد  حق

 ب قل تكلةة ويمن.

بمرررا يحرررد مرررن الةسررراد و  ؛لرررلاق الجهررراي الإداري للدولرررةإ .1

المس شرري ويحسرن مررن قدرتر  ىلرى تقررديم الرردما  لألررحا  

 رأس المال، ويحقق بي ة جاذبة لهم للاس ثمار دا ل الوطن.

تقرديم الحرروافا ال ررريبية والجمركيررة للمسرر ثمرين المحليررين  .3

يحرررد مرررن اسررر ردامها غيررررر بمررررا و  ؛وتقنينهرررا والرقابرررة ىليهرررا
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المشررروع، ويررروفر البي ررة المحةرررا  لرررووس الأمررروال الوطنيرررة 

 للاس قرار في اليمن.

توفير البي ة الأمنية ال ي تعاي من أمام رأس المرال، والحرد  .2

مرررن مشررراكل العقرررارا  ال ررري تشررركل ىرررا ق مهرررم مرررن ىوا رررق 

 ا س ثمار في اليمن.

لررى الحررد مررن الجبايررا  غيررر المشررروىة ال رري تةرررض ى .01

ممرا يحسرن مرن   ؛موال  ارل إطرار القرانومألحا  رووس الأ

الأربرراق لرردإ مرررلاك رأس المررال، ويشرررجعهم ىلررى ا سررر قرار 

وا سررر ثمار فررري الررروطن، ويعررراي مرررن قررردر  من جررراتهم ىلرررى 

 منافسة المن جا  الأجنبية.

تروفير البي رة المناسربة للجهراي المصررفي والمرالي، بحيررث  .00

ىلررى اسرر يعا  رووس الأمرروال الوطنيررة، وىرردم  ايصررب  قررادرع 

 تهريبها للرارل بحثا ىن العوا د المناسبة.

ا ه مررام ب رروفير البي ررة المناسرربة لإنشرراء سرروق لررلأوراق  .02

الماليرررة تسررراىد ىلرررى  لرررق فررررص  سررر ثمار رووس الأمررروال 

 الوطنية فيها.

تشجيع ا س ثمار المش رك ىرن طريرق  رركا  ا ك  را   .03

ر مما يرلق  ؛العام ربحيرة تجراا رأس المرال الروطني ويحرد  افرلع

  ىن فرص في الرارل. المس ثمرين من بحث

 قائمة المراجع:

تهريرر   (2102) ،بولررويا ىبررد الرروافي، بررن الطرراهر حسررين .0

رووس الأمرروال العربيرررة والةررررص ال نمويررة ال رررا عة )العرررالم 

 ( 3(.)0) العددالرامس مجلة ال نهيم والعمل المجلد  ،العربي(

الجهررراي المركررراي للإحصررراء، ك رررا  الإحصررراء السرررنوي  .2

2120. 

 تنهررريم (2101)وريايقررري جمرررال، رسررعد الررردين ىبرررد القررراد .2

 وإلــررررـى الـــرــــــررررـارلحـــركــررررـة رووس الأمـررررـوال مــررررـن 

، رسالة الــــمـــصـــرفـــي الـــجــــاا ـــري ال شريعوفـــــــق 

 ال بسي، الجاا ر ، جامعة العربي ماجس ير غير منشور

، محمرد موافىرم ام  ، موافىها م ءالوفاأبو ىبدالنالر  .6

هررم طررـرق قيرراس أ (2102)لرايق،محمررود حامررد محمررود ىبرردا

 ، العدد الأول السنة الثالثةتهري  أرس المال إلي الرارل

محررددا   (0222)محمررد إبررراهيم السررقا، نرراي  المطيررري، .5

تهريرر  رووس الأمررروال السرررا نة، مجلررة العلررروم ا ج ماىيرررة، 

 ( جامعة الكويت.2العدد ) 21المجلد 

تهريررر  رووس الأمررروال  (2102) محمرررد إبرررراهيم السرررقا، .2

 ا ق صاد وا ىمال(، ا ق صادية منص ك للأ بار 0)

فري  ا سر ثماريةالبي رة  (2111) محمد أحمرد أحمرد ىصرام، .1

 ا سررر ثمارا لجررر    اوملاءم هرررومررردإ الجمهوريرررة اليمنيرررة 

المبا ررررر ، رسررررالة ماجسرررر ير غيررررر منشررررور ، قسررررم  الأجنبيررررة

 .جامعة لنعاء ا ق صاد

فررري  ا سررر ثمارمعوقرررا   (2122) محمرررد ىلررري المكرررردي، .3
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