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       الملخص

   ،        التمويل(      بدون )     ريية  ص                   رة يي الموجودات الم  غي     ت الص  شآ            المصرريي للم    ل      للتموي             تأثير إيجابي         اختبار    إلى    ،     البحث    هذا      هدف

    .                                               وتم التطبيق على ب ك الأمل للتمويل الأصغر يي اليمن       لب ك، ا            الودائع على      ً       معززاً بتديق 

                                                    بين الموجودات شمتغير تابع، وشل من التمويل والودائع،                                                           وتم ب را   موذ  ييايررررررري لتةدير عاية التشامل المشرررررررترك المتعدد

-Dickey           )أي اختبار   Engle-Granger                              ً       واختبارها وتصرررررررحي، الخطأ، ويةاً لطريةة                                        وتفراعرل الودائع مع التمويرل شمتغير ويررررررريط،

Fuller.)   

                                                              ً    أهمها وجود عاية تشامل مشترك متعدد طويل الآجل بين الموجودات، وشاً من    ،                     إلى عدد من الايت تاجات   ،           وتوصل البحث

                                                                                                                       التمويل والودائع، والودائع شمتغير وييط متفاعل مع التمويل، ووجود عاية ايجابية يصيرة الاجل بين الموجودات، وشا من الودائع، 

   من                                   غير مباشررررر يي الموجودات المصررررريية،                   اشررررر، وتأثير إيجابي   مب                                                             والتمويل يتفاعل مع الودائع، مما يع ي أن للتمويل تأثير ايجابي 

                       خال تفاعله مع الودائع.

  .                      موذ  التشامل المشترك -       الودائع -         الموجودات -                     تمويل الم شآت الصغيرة                    الكلمات المفتاحية:

 

The Finance of Small Firms and Banking Assets  
An Econometrics study of Al-Amal Bank for Macro Finance in Yemen 
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Abstract  

This study aimed to study the presence of a positive effect of bank financing for small enterprises 

on bank assets without financing, enhanced by the flow of deposits to the bank. It was applied to Al-

Amal Microfinance Bank in Yemen due to the availability of its data. A standard model was built to 

estimate the multiple cointegration relationship, tested and corrected the error, according to the Engle 

Granger method (i.e. the Dickey-Fuller test).  

The study reached a number of conclusions, the most important of which is the existence of a 

long-term multiple cointegration relationship between assets and both financing and deposits,  deposits 

as an intermediary variable interacting with financing, and the existence of a positive short-term 

relationship between assets and both deposits and financing interacting with deposits, which means that 

financing has an unchangeable positive effect.  

Keywords: financing small enterprises - assets - deposits - co-integration model. 
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  :       المقدمة - 1

                                              تناولت الأدبيات خلال العقود الأربعة الماضيييةد دور 

              في بعض البحوث        وتردف )        الصييييي يرة                   المنشيييييلتش المشييييياري  

   (                                               بالمنشييلت الأريي رد وفي بحوث أخرل بالمنشييلت المتوسيي ة

     ديةد               التنميية الاقتصييييييا      تعزيز  و   د     النمو      ورف                   في تقليص الب يالية

                                               ومعوقيييات تنميت ييياد ومن يييا عيييىم لصييييييول يييا عل  التمويييي 

                                                          المصييييرفيد ان لاقا  مأ بىأ المناف  العامة التي يمنأ أح تتحقق 

               اتضييين مأ مراجعة                 وفي هذا السييييا د   .                     مأ تنمية هذه المنشيييلت

     ىدا         الأكثر ع     وهي -                         اح فئة مأ البحوث السابقة                  البحوث السيابقةد

                                             اتج ت إل  دراسييييية دور المشيييييروعات الصييييي يرة في خلق    –

           د دور ل ييذه                                      فرص عميي د والنمود وتوريييييي  مع م ييا إل  وجو

 ,IMF, 2019-1 )                                    المنشيييلت في التشييي ي  والنمو الاقتصيييادي

2019-2 2020, UKAID and IFC 2022,)    وفي التنمية            

   .  (    4102                 الاقتصادية )كاظمد 

   أو  )                                         واتج يت فئية بحوث نيانيةد إل  دراسيييييية التموي  

                                                     الائتماح( المصيرفي في تنمية المنشيلت الص يرةد وتور  إل  

                                                      أح التموي  المصيييرفي يعى عاملا  لاسيييما  لرف  قىرة الشيييركات 

                                                      الصيي يرة عل  البقاء والنمود وإقلا  منتجات جىيىةد وتحسيييأ 

                   د وأنه يؤنر إجمالا   (Jagtiani and Maigi, 2019 )        المعرفة 

 University Of )  د                            فيي الاسييييييتقرار والنمو الاقتصيييييييييادي

Reading, 2011)   د وأنييه يوجييى علاقيية قردييية بيأ القرو                                  

       )ألمىد                                               المصييييييرفية لتلك الشييييييركات والناتم المحلي الإجمالي

                          )أنر ايجابي( لصيغ التموي                      (د وأح هناك فاعلية    2221       وهاشمد 

    د        )الجويف                                         المصييرفي الإسييلامي في تموي  المنشييلت الصيي يرة

                    ت ل ذه المنشيييييلتد عبر                                (د وأح البنوك التي تقىم التمويلا    2212

                                                   شيييييركات النفالة والتموي د اسييييي مت في ايادة عىد المنشيييييلت 

                                                    الصي يرة بشين  ملمو د بينما اسي مت بشين  محىود في ايادة 

   ال  ن   د ي    4102                )يعقوبد ولمىاحد                       عىد الشييييييركات المتوسيييييي ة

    (.     4100              والراوي وعليد 

        إل  بحث    د                 وهي متواضييييييعة العىد   د                واتج ت فئة نالثة

                                        تموي  المصرفي للشركات الص يرة في النشاق                  أنر )أو تأنير( ال

                                       دراسية اسيتقصيائية لمؤسيسة التموي  الىولية       ومن ا          المصيرفيد 

         العمليات   ( Incomes )       أح دخول                تورييييييلت في ا ال     (د    4112 )

                                                     المصييييرفية للبنوك التي تمول هذه الشييييركات في بعض البلىاح 

                                        مأ إجمييالي موجودات يياد وتمثيي  أربييال ييا نحو   %  42       بلغ نحو

         . وتورييييييلت    تيأ     مرتفع     تيأ   نسييييييب    ميا             موجودات ياد وه   مأ    %  53

                                                  دراسيية اسييت ىمت نموذج التنام  المشييترك وتصييحين ال  أد 

                                                       إل  وجود أنر إيجابي للتموي  المصرفي المنشلت الص يرة في 

  د      شييييييرهيياح )         وودائع ييا        ىروسييييييية                        كيي  مأ موجودات البنوك الميي

                                             (د بينما تورييييييلت دراسيييييية أخرل إل  عىم وجود تأنير     4102

                                 تلييك المنشييييييييلت في كيي  مأ أرييييييول البنوك              معنوي لتموييي  

                                       الائتمانيةد بينما يوجى تأنير معنوي ل ذا          م اقرها و       ىروسيييية   الم

  .  (    4145  د  د          عبى المقصييو )                                    التموي  في العائى عل  لقو  الملنية

                   أح التموي  المصيييييرفي                             وم  ذلكد اشيييييارت دراسيييييات أخرلد 

   د       )المللي                                            للمنشييييلت الصيييي يرةد يعاني مأ نسييييبة م اقر عالية

                                    ال  ر المرتف  في عيييائيييى محف ييية القرو         (د ومأ    4102

( OCED, 2015.)   

     ناف        في الم   ت                    نىرة البحوث التي بحث               ويتضن مأ ذلكد

                                                    التي يمنأ أح تتحقق للبنوك مأ تموي  المنشييييييلت الصيييييي يرةد 

                                                         ان لاقا  مأ مبىأ المناف  ال اريييييية التي يمنأ أح تتحقق للق اع 

                                                     المصيرفي بشين  عامد ولأي بنك يقىم التمويلات ل ذه المنشيلت 

                                                      عل  نحو خاصد ومأ تلك المناف د امنانية توسيي  قاعىة عملاء 

                              واسييييييتثميياراتييه وتنوع يياد وارتفيياع                        البنييكد وارتفيياع موجوداتييه 

   .                        الودائ  التي تتىفق عليه

                                           وعل  مسييييييتول اليمأد لم تتجييه البنوك نحو تموييي  

                   مأ النصييا الثاني مأ     ءا                                  المنشييلتش المشيياري  الصيي يرةد إلا بى

                            د م  إنشييييييياء بنييك الأميي  للتموييي                           العقييى الأول لفلفييية الثييالثيية

   نييك                               برنييامم التموييي  الأريييييي ر التيياب  لب و  د  (    4113 )     الأريييييي ر

                           وإنشيييياء بنك النريمي للتموي      (د    4112 )              التضييييامأ الإسييييلامي

                               د غير أح هذه البنوكد عل  تواض   (    4101 )            الأري ر الإسلامي

                       ف ات كافةد ومااال هناك  ا                              عىدهاد لم تنتشيييييير فروع ا في المح

                                                  لاجة كبيرة لإنشييييياء مزيى مأ البنوك المت صيييييصييييية بالتموي  

      يرة       لت الص                                            الصي ير والأري رد بالن ر إل  العىد النبير للمنش

        جود فرص         ذليييك مأ و       يعنييييه                           المتزاييييىة بمرور الزمأد بميييا 

                                                 اسيييييتثمار واعىه في الق اع المصيييييرفي المت صيييييص بالتموي  

                                                       الص ير والأر رد عل  اعتبار أح الأامة الراهنة التي يعيش ا 

                                                       اليمأ ليياليييا  لأ تييىومد فضييييييلا  عأ تزايييى المبييادرات العييالمييية 

                   الصييي يرة والمتوسييي ة                                  المتعلقة بالشيييمول المالي للمشيييروعات 

   (.    4102 - 4                     رنىو  النقى الىوليد  د     4140            المى وهاشمد  )

                                                 ويمنأ بناء  عل  نتائم البحوث السييييابقة لاسيييييما الفئة 

                هميته وأهىافه.  أ                                 الثالثة من اد رياغة مشنلة البحث و

                        البحث واهميته وأهدافه:        مشكلة - 0

     نىرة   ن    اتض   د                    نتائم البحوث السابقة             استنادا  إل    :            مشكلة البحث  -

                                                    البحوث التي بحثت في تأنير تموي  المنشييييييئات الصيييييي يرة في 

                                                   الموجودات المصييييييرفيةد إضييييييافة ال  عىم اخذها في الاعتبار 

                                      تأنير الودائ  في تعزيز تأنير التموي .

                                   رييييياغة مشيييينلة البحث بالسييييؤال الأتي: ه       يمنأ       عليهد          وبناء  

                                                     يؤنر تموي  البنك للمنشيييييلتش المشييييياري  الصييييي يرة في ارتفاع 

                                  البنك مىعوما  بتىفق الودائ  عليه.         موجودات

     عل                            في دراسيييية المشيييينلة السييييابقةد             يسييييتنى البحث و  

   ح                                إبراا المناف  ال ارييييية التي يمنأ أ  ح                  افترا  رئيسيييييي هو أ

                                      التمويلات المناسبة للمنشلتش المشاري   ه                     تتحقق للبنكد مأ تقىيم

                                                    الصيييييي يرةد يمنأ أح ينوح ليييافزا  للبنوك في اليمأ للتوجيييه 

                                                          باسيييتراتيجيات ا نحو تموي  هذه المنشيييلتش المشييياري د أو لافزا  
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                                               للاسييييتثمار في المؤسييييسييييات المالية المت صييييصيييية بال ىمات 

                         المصرفية ل ذه المنشلت.

                                           يمنأ أح تمث  النتائم المتوقعة للبحثد إضيييافة               أهمية البحث:  -

  ت                                           لبحوث السابقة المتعلقة بتأنير تموي  المنشل                 علمية عل  نتائم ا

                                                           الص يرة في موجودات البنكد لاسيما نتائم اختبار تأنير الودائ  

    ائم          يمنأ للنتيي                                         كمت ير وسيييييييع يتفيياعيي  م  مت ير التموييي د كمييا 

                                             تعزا قنيياعيية البنوك اليمنييةد بيالتوجييه نحو تموييي     ح           المتوقعيةد أ

     ل ذه             اف  ال اريية                                        المنشييلت الصيي يرة والتوسيي  فيهد لتحقيق المن

                                                      المنشيييييييلت وللبنوكد بمييا يعزا تحقيق المنيياف  العيياميية لتنمييية 

                 المنشلت الص يرة.

 -                                           اسييييييتنيادا  إل  تحليي  نتائم فئة البحوث الثالثة           هدد  البحدث:   -

   ىف  ه       يتمث  -     البحث                                     وهي البحوث ذات الصييلة المباشييرة بمشيينلة 

                                                      البحيث الرئيسيييييييد في اختبيار تيأنير تمويي  بنيك الام  للتموي  

عزاا  بتييىفق الودائ  عليييهد                            ت                          الأريييييي رد في موجودات البنييكد مت

                                                    باعتبارها مت ير وسيييييييعد فضييييييلا  عأ امنانية أح تنوح مت ير 

            مستق  أخر. 

  :      النظري       الإطار - 3

                                       تيتسييييييم ميتي يييرات اليبيحيييث )اليميوجيوداتد الودائ  

                                  المنشييئات الصيي يرة(د بالوضييو  ولا                    الادخارية ولأج د تموي

   ثد            الن ري للبح       الإقار                            ل  التعريا ب ا. ولذاد ينحصيير  إ      تحتاج 

                                                  في التحلي  الن ري )التصيييييوري(د لمشييييينلة البحثد مأ خلال 

                                                  أربعة عنارييييير هي اسيييييتثمار البنك وتوسييييييي  قاعىة العملاءد 

                             تعميق انىماج البنك اقتصيييييياديا   و                              ارتفاع الموارد المالية للبنكد  و

    .                    تراكم المعرفة ال برة و  د         وبيئيا         ماعيا    واجت

                                              ويسيتنى التحلي  الن ري للبحثد عل  عىة افتراضات 

                                                   )شروق او ظروف يجب توفرها(د وهي توفر بيئة عم  ملائمة 

                                                    للبنوك والشييييييركييات الصيييييي يرةد وارتفيياع كفيياءة إدارة البنييكد 

                                                         ومسييييانىة هذه الشييييركات لرف  كفاءة إدارت اد واح التأنير يمنأ 

                       الأجليأ القصير وال وي .            اح ينوح في

  :أريييبن سيييو  المنشيييلت أو                              التحليل النظري لمشدددكلة البحث                    

                                                     الشيييركات الصييي يرة والمتوسييي ة ذات الالتياج النبير للموارد 

      مؤسسة  )        للبنوك                                             المالية أكثر الق اعات المثمرة بالفرص بالنسبة 

                               تحتاج هذه الشركات إل  التمويلات       د اذ (    4112                 التموي  الىوليةد 

                  د مرللة التنفي د             مرللية التأسييييييي  )         الم تلفية                في دورة لييات يا 

            ويمنأ تحلي      (.    4112  د                              مرللة النضييييييم والتوسيييييي ( )الربيعي

                                                 تأنير التموي  في موجودات البنك عل  النحو الآتي:

 : إح توجه البنك نحو                                     اسددددت مار البنك وتوسدددديا قاعدة العملا                  

                                   التمويلات وال ىمات المصييييرفية للشييييركات                  التوسيييي  في تقىيم

                                          اسييييتثمار البنك في هذه الشييييركات(د وتنوي  ريييييغ  )        الصيييي يرة 

                                                           التموييي  وأدوات يياد لتلبييية الالتييياجييات التمويلييية ل يياد يؤدي إل  

   د                         د وارتفاع اسيييتثماراته في ا    وع م ن                         توسيييي  قاعىة عملاء البنك وت

                          وع ا. ويمنأ أح تتضيييييياعا تلك  ن                         ومأ نم ارتفياع موجوداتيه وت

                                                          التأنيراتد بنشيييير البنك لفروعه وخىماته في المناقق الم تلفةد 

         أح يرتف          ايضييييا د       ويمنأ   . (    4102  د      شييييرهاح )       مباشييييرة        ب ريقة 

                                                     مسييتول تلك التأنيرات ب ر  غير مباشييرةد ومن ا كسييب البنك 

                                                    مزييىا  مأ العملاء مأ الشييييييركات والمنشييييييلت التي تتعام  م  

        ال ىمات                            عملاء البنكد فضييييلا  عأ تقىيم                 الشييييركات الصيييي يرة

                                         لعامليأ في الشييييركات الصيييي يرة. وبمرور الوقت  ل         المصييييرفية 

                                  كثافة العمليات وال ىمات المصييييرفية                      سيييييؤدي ذلك إل  ارتفاع

                                                   التي يقيىم ا البنك ب ر  مباشييييييرة وغير مباشييييييرةد وان فا  

             عوائى البنك.                            متوسع تنلفة ال ىمةد وارتفاع 

 يمنأ أح يترتب عل  توسيييييي          للبنك:                        ارتفدا  الموارد المدالية                       

                                                   قياعيىة عملاء البنييك وتنوع مد عبر منن التمويلات للشييييييركييات 

                                                      الصيييييي يرةد وجييذب البنييك لمزييى مأ الودائ  التي تتييىفق عليييهد 

                             ز الموارد المالية للبنكد مما     تعزي                          ومن يا الودائ  الاسييييييتثمياريةد 

                           في الشيييركات الصييي يرة القائمة            )تمويلاته(            اسيييتثماراته       سييييىعم

                              جىيىةد وسيييييينعن  ذلك في مزيى مأ   ال      صييييي يرة   ال      شيييييركات    وال

                                                    الودائ  التي تتييىفق عل  البنييكد وهي بييىورهييا سييييييتتفيياعيي  م  

                                                      التمويلات التي يقييىم ييا البنييك ل ييذه الشييييييركيياتد ومأ نم تعزيز 

       تأنير  ال                                                  تيأنير التموي  في موجودات البنكد إضييييييافة إل  امنانية 

  .         الموجودات    في         للودائ          المباشر

  و              تعميق اندماج و واجتماعيا و البنك اقتصدداديا و           و                       تمت         عنىما ت   :      و وبيئيا

                                                         إدارة البنيك بنفياءة عاليةد ف ح توسيييييي  البنك في منن التمويلات 

                                                   للشيييييركات الصييييي يرة عبر فروعة المنتشيييييرة في مناقق البلىد 

        ال ىمات    ه                                        وتوسيييييي  قاعىة عملائه وتنوع مد فضييييييلا  عأ تقىيم

      في اد         عامليأ                                               المصرفية المناسبة للمتعامليأ م  هذه الشركات وال

                                                         وفقيا  لالتياجات مد ف ح ذلك سيييييييعزا انىماج البنك وعملياته في 

                               مجتمعات الأعمال المحلية عل  نحو     في                   المجتم  بشيييين  عامد و

                                                      خاصد مأ خلال التأنيرات التشييييابنية لتمويلات البنك وخىماته 

   د   عم   ال    فرص          مزيى مأ     خلق    هد             ما سييييييترتب علي م          المصيييييرفيةد 

                        متزاييىةد وارتفاع الانتاج  و              ريييييي يرة متنوعية       أعميال      انشيييييياء  و

    نمو    ا          د مما سيييييعز       مسييييتىامة                     لىاث تنمية اقتصييييادية إ         المحليد و

     ليهد          الودائ  ع         مزيى مأ     ىفق   سيت                              البنك واستثماراته وموجوداتهد و

                               يسيييت ىف شيييرائن م تلفة مأ السيييناحد       البنك       د اح         وأسيييا  ذلك

 Jagatai And) )                وق اعات م تلفة       كثيرةد               منياقق ج رافية  و

Raman, 2019.    وفضلا  عأ ذلكد يمنأ للبنك ابتنار منتجات                                       

      ىماجه        يعزا ان                 واسييييتىامت اد مما                             تمويلية تتسييييم بصييييىاقت ا للبيئة 

                                                 اجتماعيا  وبيئيا د ويرف  مأ مصىاقيته في المجتم .

 :يورييييا الائتماح الممنو  للشييييركات                        تراكم المعرفة الخبرة                             

      البنييك       يعر                                       الصيييييي يرةد بييأنييه مرتف  الم يياقرد ويمنأ أح 

 British International )          الائييييتييييمييييانييييي  ف       لييييلانيييينشييييييييييا

Investment, 2024)  .  ذلك في       يحىث        يمنأ أح      ذلك    اح     غير       

       الإدارة  )      البنييك                                      الأجيي  القصيييييييرد أمييا في الأجيي  ال وييي د فييأح 

        الشركات  ب       لىيهد         المعرفة        تتراكم و   د                         والعامليأ(د سيينتسب ال برة

                                                      الصييي يرة وأسيييواق ا والمتعامليأ مع اد مما سييييمننه مأ تجنب 

                 مأ ابتنار الأدوات              وسيييييييمننه ذلك                        التمويلات عياليية الم اقر. 



 م0202 أغـسـطــس – (3)العدد  - (6)د ـالمجل –امعة البيضاء ـة جـمجل

  

Albaydha University Journal 6 (3), 2024 330 

 

      لعملاء           التييياجييات ا       لتلبييية                                     التمويلييية مرتفعيية النفيياءة والفيياعليييةد 

                                                            المتزاييىة والمتنوعيةد وبما يجنب البنك الم اقر العالية أو عل  

                      ستمنأ المعرفة وال برة     كما               أدن  لى ممنأ.                   الأق  تقليص ا إل 

    ىميية    ال يي                     مأ ت فيض متوسييييييع تنلفيية   د                      المتراكمتيأ لييىل البنييك

                                                تحقيق وفورات الحجم(د ومأ نم ارتفاع عوائى البنك. )

 يمنأ ت وير عييىدا  مأ الفرو  العلمييية مأ           فروض البحددث :                                        

                                                       التحليي  الن ري لمشيييييينلية البحيثد غير أنه تم الاكتفاء بت وير 

      الفر        وينص                                    فر  والى يتسيييييق م  مشييييينلة البحث وهىفهد 

                                            يؤنر تموي  البنك للشيييركات الصييي يرة إيجابا  في    :           عل  ما يأتي

                                                      موجودات البنيكد بياعتبيار الودائ  مت ير وسيييييييع تفاعلي يعزا 

            هذا التأنير

د نموذج علاقات التأنير التي يتضمن ا 1ويوضن الم  ع   

 الفر  العلمي السابق.

 في الفر  العلمي للبحث                                : نموذج علاقات التأنير المتض منة1م  ع

 

 

 

 

 

 

  : ي      ما يأت  د  1                ويتضن مأ الم  ع         

   موي   ت           متبادل م               تأنير مسبق أو    (              المت ير الوسييع )           أح للودائ     

                  المت ير المستق (. )                المنشلت الص يرة 

 أح للودائ  تييأنير وسيييييييع تفيياعلي                            ( Mediating)  د في علاقيية          

                                            مت ير المستق  في المت ير التاب )الموجودات(.        تأنير ال

 )أح للودائ  تأنير مباشر محتم  في المت ير التاب  )الموجودات                                                            

   (.    4100                 العنزيد والع ويد   :       في ذلك      ين ر )

                                                    ويشيييييار إل  أح تأنير المت ير الوسييييييع التفاعلي في علاقة          

         وح تأنير           يمنأ أح ين                                         تأنير المت ير المسييييييتق  في المت ير التاب د 

   مأ           أي تأنير )                         الأول (د أو تأنير غير خ ي            مأ اليىرجية )    خ ي 

    . (Baron and Kenny, 1986 )                 الىرجة الثانية(

  :        المنهجية - 2

       لتقىير                  الاقتصيييييياد القيياسيييييييد                    تم اسييييييت يىام من جيية

                     واختبارهاد لت  يمنأ  د          فر  البحث                     العلاقات التي يتضيييييمن ا 

         السييييييببييية                            د وهي من جيية فرعيية للمن جيية          هيىف البحيث      تحقيق 

                                            ويمنأ توضييييين النموذج القياسييييييد والبيانات التي           الورييييفية.

                          است ىمت في تقىيره تباعا .

                                    يمنأ اعيادة ريييييييياغية فر  البحيث المسييييييت ىف          النموذج:   -

                                                           اختبارهد وفقا  لمف وم التنام  المشترك المتعىد لينوح كللاتي:

                وجودات المصييييرفية                                    يوجى علاقة تنام  مشييييترك متعىد بيأ الم

                                                        وكلا  مأ تموي  المنشيييلت الصييي يرةد والودائ د وتفاع  الودائ  

                        كمت ير وسيع م  التموي .

                                             وبنييياء  عل  نتيييائم تجربييية بييييانيييات المت يرات التي 

                                                يتضييييييمن ا الفر  السييييييابقد أتضيييييين أح علاقة تأنير كلا  مأ 

                        التموي د الودائ د تفاع   )                   المت يرات المسيييتقلة 

                    المت ير التييياب (د هي  )                                 اليودائ  م  التمويييي ( في الموجودات 

                                                       علاقة خ ية. ولذاد تم تمثي  تلك العلاقات بالمعادلة الأتية:

At = b0 + b1Ft + b2Dt + B1DFt + ut……..(1) 

        ليث أح:

A:   ) موجودات البنك )بىوح التموي                             

F:     والأر ر.                لمنشلت الص يرة       البنك ل      تموي        

D:     الاستثمارية ولأج .        الودائ                 

u:   ر.                     ال  أ العشوائي للتقىي   

                                                      ووفقيا  للفر  العلمي المسييييييت ىف اختبارهد ف ح اتجاه علاقات 

                                                 تأنير المت يرات المستقلة في الموجوداتد هي كالاتي:

b1 , b2 , B1,  > 0 , b0 ≥ 0 

         و                   ، اسدددتناداو  لى مفهوم التكامل  1                   ويطلق على المعادلة 

                                                    المشددددددترذ، نموذج التكامل المشددددددترذ المتعدد ل جل الطويل. 

                                                     التنام  المشييترك هو مف وم في الاقتصيياد القياسييي يشييير إل   و

                                      قويلة الأج  القائمة بيأ مت يرات السييلاسيي      ية               العلاقات التواان

 ,SSEKUMA )                                   الزمنييية الاقتصيييييييادييية في نموذج الانحييىار 

                      تقليص عيييىم الاسييييييتقرار في    د                 ويتين هيييذا المف وم  .  (2011

                                                    السييلاسيي  الزمنية في النموذجد وتحويل ا إل  سييلاسيي  مسييتقرة 

      توااح                     د م  تصييييييحين خ ييأ عييىم              فرو  المت يرات       مأ خلال 

   د                                                      المت ير التاب  في الاج  القصير عأ مستواه في الاج  ال وي 

  د  (Johansen, 2004 )                              وتجنب الحصييييول عل  مقىرات اائفة 

                                                         إضافة إل  مساعىته في تقىير الآنار الىينامينية )قصيرة الأج  

 ,Mastin )             ( للمت يرات      الفرو                    وهيي ميعييياميلات ميتي ييرات 

2010)  .   

 (Dالودائا )
 مت ير وسيع تفاعلي

 

 (SFالصغيرة)تمويل المنشآت 

 مت ير مستق 

 (A)الموجودات 
 مت ير تاب 

 تأنير مباشر
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  D.F  ( Dickey-Fuller )                   وتم اسييييييت يييىام اختبيييار 

                                               د لاختبيار اسييييييتقرار النموذج المقىرد والتحقق مأ اح  (    0222 )

                 الأكثر اسييييييت ىاما د                                      الانحيىار المقيىر غير اائاد لأنه الاختبار 

                                                      كما تم إجراء اختبارات تشييييي يص النموذج المقىرد للتحقق مأ 

                          خلوه مأ المشنلات القياسية.

   مد     4113                               تأسيييييي  بنك الام  للتموي  الأريييييي ر في            البيانات:  -

                      مأ المنشييييييئات والمشيييييياري                               وهو يقيىم تمويلاتيه للمسييييييتفييىيأ

                                     وفقا  لصيغ التموي  الإسلامي. وقى توفرت                  الصي يرة والار رد

                                                       بييانيات رب  سيييييينويية لموجودات البنك وتمويلاته والودائ  لىيه 

   "    4144 -    4103                      د امييا البيييانييات للمييىة " "    4102 -    4112 "      للمييىة 

                                                         ف ي بيانات سييينوية. ولت  تنوح السيييلسيييلة الزمنية كافية لتقىير 

                  يحتوي أرب  معيييادلات                اسييييييت يييىام نموذج                الينموذجد فقيييى تم 

                                البيانات السييييينوية ال  بيانات رب             (د لتحوي     4102    احد    شيييييره )

    هي:                ومعادلات النموذج         سنويةد

X1 = 0.2188 Z t-1  + 0.9376 Z t  -  0.1564 Zt+1.(1) 

X2 = 0.0312 Zt-1  +   1.0624 Z t  -  0.0936 Zt+1.(2) 

X3 = - 0.0936 Zt-1 +  1.0624 Z t  + 0.0312 Zt+1.(3) 

X4 = - 0.1564 Zt-1 +  0.9376 Z t  +0.2188 Zt+1.(4) 

  (+t1-,   t1t  ,      للسنة  )                     قيمة المت ير السنوية   Z     ليث: 

Xقيمة المت ير رب  سنوية :                        ( X1, X2, X3, X4)  

                                              والنموذج السييييييابقد هو نموذج م ور مأ نموذج سييييييابق 

Goldstein, M., and Khan, M., 1976))  مأ خلال   د       

    اذ                   )عىد أرباع السنة(د    2                             رب ال رف الأيمأ لن  معادلةد بـيي ض

    هي:        السابقة               كانت المعادلات 

X1 = 0.0547 Z t-1 + 0.2344 Z t – 0.0391 Z t +1 (1) 
X2 = 0.0078 Z t – 1 + 0.2656 Z t – 0.0234 Z t + 1 (2) 
X3 = - 0.0234 Z t- 1+ 0.2656 Z t +0.0078 Z t + 1 (3) 

X4 = - 0.0391 Z t- 1 +0.2344 Z t+ 0.0547 Z t+1 (4) 

         النتائج: - 5

تم تقىير نموذج  نموذج التكامل المشترذ في المستوى: -

معلمة الحى الثابت غير معنويةد لذاد تم  وأتضن أحالمستولد 

 تقىير النموذجد وكانت النتائم عل  النحو الأتي:وإعادة د هلذف

Ât = 6.407 Ft + 0.949 Dt +0.0002 DFt 

T  :  (13.933)      (8.852)     (5.999) 

Sig : (0.000)       (0.000)     (0.000) 

R2 = 0.993  ,  F= 2665.2366   ,   D.W= 0.449 

 

 اختبارات تشخيص الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستقلة

بين المتغيرات المستقلةاختبارات تشخيص الارتباط المتعدد : 1لجدو  

Variable Eigenvalue CI Tolerance VIF 

F 2.866 1.000 0.081 04.522 

D 0.082 5.922 0.119 2.215 

DF 0.052 7.418 0.090 00.000 

                                        ويتضيييييين مأ نتييائم نموذج المسييييييتولد أح معلمييات 

  ا              ة التي يتضييييييمن  ي     السييييييبب                                    النموذجد تتوافق تميا ميا  م  العلاقيات

  د T                                            فر  البحيييثد وهي معنويييية الصييييييييائييييا د وفقيييا  لاختبيييار

                   غير أح أنه يلالظ أح    .F             وفقا  لاختبار                      والنموذج معنوي أيضييييا

                                                       مت ير ال  ييأ )البواقي(د يعيياني مأ ارتبيياق ذاتي موجييب وفقييا  

                                           د كميا يعاني مأ مشيييييينلة الارتباق ال  ي المتعىد D.W      لقيمية 

                        بيييالن ر إل  أح قيمييية مؤشيييييير           المسييييييتقلييية              بيييأ اليمت يرات 

Tolerance د للمت يرات المسييييييتقليية الثلانييية     1.41         د أقييي  مأ                            

   2                                        (د وأح قيمة معام  تضيييي م التبايأد أكبر مأ 1           )ين ر جىول 

    . (    4145            جمال الىيأد    :      في ذلك       )ين ر

     خلو )        النموذج                                وفضييييلا  عأ ذلك تم اختبار اسييييتقرار   

      وكييانييت   د D.F               د مأ خلال قريقيية  (                      مت يراتييه مأ جييذر الولييىة

                                  معادلة اختبار استقرار النموذج هي:

∆ ût   = -0.201  ût-1 

T       :  (-2.199) 

Sig    :   (0.032) 

R2  = 0.065,  F = 4.836,  Sig = 0.032, D.W= 1.62 

 واتجاه تالمعيارية بدون ثاب D.Fاختبار    قيم  :0جدول

F T ( حجم العينةn) 

5% 1% 5% 1% 

6.73 9.31 -1.95 -2.62 31 

6.49 8.73 -1.95 -2.60 011 

Source: Damodar N. Gujarati (2009), “Basic Econometrics” (Magraw-Hall, fifth edition). 
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                المعييياريية وفقييا    T                 المحسييييييوبيةد م  قيم   T         وبمقيارنيية 

                              المحسييييوبة م  القيمة المعياريةد   f               د ومقارنة قيمة D.F       لاختبار 

                                    د يتضيين اح النموذج المقىر غير مسييتقرد  % 3              بمسييتول معنوية 

                                                   ممييا يعني ضييييييرورة اللجوء لتقييىير النموذج مأ خلال الفرو  

                 الاول  للمت يرات.

                                    تم تقيىير نموذج الفر  الأول بىوح الحى                    نموذج الفرق الأول:  -

                                                        الثيابيتد وبعيى ليذف مت ير الفر  الأول للتمويي  لعىم معنويتهد 

                     وكانت النتائم كالاتي:

∆Ât = 0.684∆Dt  + 0.0001 ∆DFt  

T      :   (8.530)          (15.930)    

Sig  :  (0.000)          (0.000)      

R2  = 0.866  ,  F= 178.639   ,   D.W= 1.593 

اختبارات تشخيص مشكلة الارتباط المتعدد: 3جدول  

Variable Eigenvalue CI Tolerance VIF 

∆D 1.100 1.000 0.990 1.010 

∆DF 0.900 1.106 0.990 1.010 

                                            ويتضيييييين مأ النتيائم السييييييابقةد أح معلمات النموذج 

                                                     تتوافق م  مضاميأ الفر  المست ىف بالاختبارد وهي معنوية 

             ويتضن مأ خلال    .  F                                      الصائيا د والنموذج معنوي وفقا  لاختبار 

                                                     اختبار مشيييييينلة الارتباق ال  ي المتعىدد أنه لا يوجى مشيييييينلة 

       (د وهو  0   أي        1.220                                    تعىد خ ي وفقا  لمؤشيييير معام  التحمي  )

           ( الذي بلغ VIF                           د وكذلك مؤشيير تضيي م التبايأ )    1.41        أكبر مأ 

          ( الذي هو CI                                         )والى رحين تقريبا (د ومؤشر لالة الارتباق )   0

                            المت يرات المسييييييتقلة مأ مشيييييينلة                د مما يعني خلو   41       أقي  مأ 

             عل  المعلميييات    ة  ور              أن يييا لا تمثييي  خ     أو )      ال  ي         الارتبييياق 

    تق          د فأن ا   53 . 1            البال ة نحو   D.W                 وبالن ر إل  قيمة            المقىرة(.

                                                         في من قة عىم القرار مأ اليسيييارد ويمنأ هنا اعتبار اح بواقي 

           وتم تقيييىير   .                           لا تعيياني مأ ارتبيياق ذاتي خ ير               تقييىير النموذج

       كالاتي:   و                    نموذج الفر  الأولد وه                اختبار استقرار       نموذج

∆2 ût  = -0.778  ût-1 

T     :  (-5.785) 

Sig    :   (0.000) 

R2 = 0.387,   F = 33.464,   D.W= 2.034 

             (د ف ن ا أق   -     3.223            د المحسييييييوبة )T              وبمقيارنة قيمة 

       بمسييييييتول    -  21 . 4          د البال ة D.F                        المعياريةد وفقا  لاختبار   T   مأ 

  F                  المحسييييييوبييةد أكبر مأ   F                 د وكييذلييك فيي ح قيميية  %1       معنوييية 

                                          ( بمسيييتول المعنوية ذاتهد مما يعني أح نموذج   22 . 2           المعيارية )

                 انحىار غير اائا.                                  الفر  الأول يتمت  بالاستقرارد وأنه

                           تم تقييىير نموذج الأجيي  القصييييييير  :           تصددددددحيأ الخطدد        نموذج  -

                                ( للفر  الثيياني للمت يراتد وكييانييت ECM              وتصييييييحين ال  ييأ )

       كالاتي:        النتائم 

∆2Ât =0.317∆D2t+0.0001 ∆2DFt –0.417 ECMt-1 

T      :    (4.468)          (17.848)              (-5.367) 

Sig  :   (0.000)          (0.000)                     (0.000) 

R2  = 0.861  ,  F= 112.422   ,   D.W= 2.099 

                   د الانحراف المعياري  ( 1    )أي    M=0.01                متوسيييييع لى ال  أ: 

   (. 0    )أي   S=0.98                         لحى ال  أ:   

                                                   تشييييييير النتائم السييييييابقةد ال  معنوية نموذج تصييييييحين ال  أ  و

                                                     ومعلماتهد وريحة إشارة معلمة لى تصحين ال  أد واح بواقي 

                                                      النموذج المقييىر تتواع توايعييا  قبيعيييا  معتييىلا . ويتضيييييين مأ 

   ات        المت ير                                         اختبييارات تشيييييي يص الارتبيياق ال  ي المتعييىد بيأ 

                              لا يوجى ارتباق خ ي فيما بين ا.              المستقلةد انه 

                                 اختبارات تشخيص المشكلات القياسية:  -

 :اختبار الارتباط الخطي المتعدد                              

: اختبار الارتباط الخطي المتعدد2جدول  

Variable Eigenvalue C.I Tolerance VIF 

∆2Dt 1.012 1.000 0.840 1.080 

∆2DFt 1.324 1.143 0.926 1.124 

ECMt-1 0.664 1.472 0.926 1.046 

 

                                             تشيير المؤشيرات في الجىول السابقد إل  عىم وجود 

                                               ارتباق خ ي بيأ المت يرات المستقلة في النموذج. 

 :اختبار الارتباط الذاتي                       

  -Ljung     ذليييك:     في        ) ين ر Box- Ljung         ختبيييار       وفقيييا  لا  

Box , 1978) :   02     ت لا        بفترة    (  % 3 )          المعنوية   ل    مستو     ف ح    

                                               ةد هي اقي  مأ التميال وجود ارتباق ذاتي بيأ بواقي       رب  سييييييني

      بيييىرجييية   P=0.05  >  1.042      =  P- Value   أح              النموذج )اي

                         قيم مت ير ليييى خ يييأ النموذج           يعني تمت          (د مميييا  02     لريييية 

  أ                      ومأ نمد خلو النموذج م                                سيتقلالية )عىم ارتباق ا تسيلسييليا (    بالا

                               ويشيييييار ايضييييييا  ال  اح مت ير ال  أ    .                    مشييييينلة الارتباق الذاتي

                                                          العشييييييوائي للنموذجد يتب  التواي  ال بيعي اسييييييتنادا  ال  قيمتي 

                                وس ه الحسابي وانحرافه المعياري.



 م0202 أغـسـطــس – (3)العدد  - (6)د ـالمجل –امعة البيضاء ـة جـمجل

  

Albaydha University Journal 6 (3), 2024 335 

 

                مناقشة النتائج:   - 6

         ما يأتي:                          أتضن مأ النتائم السابقةد

   ( 0                                           أنيه يوجى علاقة تنام  مشييييييترك متعىد مأ الرتبة ) d   بيأ    

                                                     الموجودات المصيييييرفية لبنك الأم  والمت يرات التفسييييييرية في 

                                                           النموذج)التموييي د الودائ د مت ير تفيياعيي  الودائ  م  التموييي (. 

       وتؤكى )      للبحث        الن ري        الإقار     د م                          وتتفق علاقية تيأنير التمويي 

              نتائم البحوث   م              هيذه النتيجة     تفق   وت               الفر  العلمي(د      رييييييحية

  .                      السابقة لول هذه العلاقة

   ح للودائ د تأنير ايجابي معنوي الصييييائيا د بورييييف ا مت ير  ا                                                     

        عى ذلكد  ي                                         مسييييييتقي د في الموجودات المصييييييرفيية لبنك الأم د و

                                      ا د لأح البنوك تعتمى عل  الودائ  كمصييييييىر    مليي              نتيجية من قيية ع

                        رئيسي لمواردها المالية.

 أيضيييييا د تأنير         للتموي                  رت النتائمد أح        ذلكد أظ          وفضيييييلا  عأ              

       مأ خلال                                            غير مباشيييير في الموجودات المصييييرفية لبنك الأم د 

                                          باعتبارها مت ير وسيييييييعد بما يؤنر ايجابا  في                   تفاعله م  الودائ  

   ير                   الودائ  تعزا التأن    ح  ف                                 الموجودات المصييييرفية للبنكد ومأ نم 

                                              الايجيابي لتموي  المنشييييييلت الصيييييي يرة والأريييييي ر في الأج  

       د وم                                        د وهذا يتفق م  مضييييييموح الفر  العلمي للبحث      ال وي 

        د ويمث        ايضيييييا        البحث               كما يحقق هىف               الن ري ايضيييييا د       الإقار

  .                                              ذلك للا  علميا  لمشنلة البحث )إجابة سؤال البحث(

  أتضيييييين أح التيأنير القصييييييير الأجي  للتموي  في الموجودات                                                 

   في    ر   كبي                                                 المصرفية كاح سالبا د ويعود ذلكد إل  لىوث ان فا 

             د بفع  تأنير     4144     ولت        4103               ت الص يرةد منذ      لمنشل ا      تموي  

                                                   الأامة القائمة في اليمأ عل  النشييييياق المصيييييرفي والاقتصييييياد 

                            الان فا  في تمويلات البنك خلال       معيىل                     اليمني برمتيهد إذ بلغ 

              )اعتميييادا  عل     %  23  و    %  42      د بيأ  "    4144 -    4103       الميييىة" 

                  بيانات بنك الأم (.

 ل  أد بل ت معلمة تصيييحين خ أ                        بناء  عل  نموذج تصيييحين ا                           

  ي  ف   ة ي                         )انحراف عأ القيمة التواان         بالسالب     202 . 1            التوااح نحو 

                                 تعني اح الموجودات في الاج  القصيييييير                   الأج  ال وي (د وهي 

          مأ الفترة    %    20.2                                     تعود ال  مسييتواها في الاج  ال وي د خلال 

                                             الفارلة بيأ قيمتيه في الاجليأ القصير وال وي .

           والتوصيات:            الاستنتاجات   - 7

                                          تتمث  أهم الاسيتنتاجات مأ النتائم التي توريي               الاسدتنتاجات:  -

         في الاتي:   د           البحث إلي ا

  يوجييى تييأنير ايجييابي م م)معنوي( للتموييي  المصييييييرفي لبنييك                                                  

                                  الأم  في الموجودات المصرفية للبنك.

  يوجى تأنير ايجابي لتىفق الودائ  الاسيييييتثمارية والودائ  لأج                                                         

                    المصرفية لبنك الأم .              في الموجودات           ال  البنك

  تعزا الودائ  كمت ير وسيييييع مأ تأنير تموي  البنك للمنشييييلت                                                      

    ير           للتموي  تأن                                          الصييي يرة في موجوداته المصيييرفيةد مما يعني أح 

                                     ايضا  في الموجودات مأ خلال الودائ .           غير مباشر

  عل  الرغم مأ البحييث يتعلق ببنييك الأميي  للتموييي  الصيييييي ير                                                  

                            التي تورييييي  إلي ا والاسيييييتنتاجات                        والأرييييي رد غير أح النتائم 

                                                           المسييييتنتجة من اد قابلة للتعميمد بالن ر إل  أح ال ىف الرئيسييييي 

                                                    للبنوك التي تمنن التموي  للمنشييييلت الصيييي يرة والأريييي رد هو 

               التوس  والنمو.

                                             اسيتنادا  إل  الاسيتنتاجات السيابقةد يور  البحث           التوصديات:  -

  :     بالآتي

     جه نحو          عامد التو                   رات في البنوك بشييييييني             مت يذي القرا    عل       

                                                     منن التمويلات للمنشييلت والمشيياري  الصيي يرة في سييبي  العم  

                                                      عل  التوسيييي  والنمو في أعمال اد وضييييماح تزايى اربال ا عل  

                                          د فضييلا  عأ اسيي ام ذلك بشيين  جوهري في التنمية           نحو مسييتىام

  .                   الاقتصادية المستىامة

  كما يوريييييي مت ذي السيييييياسيييييات الائتمانية في اليمأد ات اذ                                                  

                                                إيجابية لمسيييانىة البنوك في منن التمويلات المناسيييبة         سيييياسيييات

   ا     الأس      لأن ا   د                                        للمنشيلت والمشياري  الصي يرة والتوسي  في ذلك

    كما    د                                                    الممنأ الاعتماد عليه في تسيري  عملية التنمية الاقتصادية

                                                     يوريييي البحث المؤسيييسيييات الحنومية المعنية بتنمية المنشيييئات 

   نأ                   ية والفنية لت  تتم                                     الصييي يرةد مسيييانىت ا لرف  كفاءات ا الإدار

           مأ الصمود.

               قائمة المصادر:

   د (    4102   اح)                     يعقوبد وخولة لسييييييأ لمى               ابت اج إسيييييماعي   

                                            تفعيددل دور المصدددددددار  في تمويددل المشددددددداريا الصددددددغيرة 

  ث    بحو   د                  في البيئة العراقية         الجري                     والمتوسدددطة برأل المال 

     د: 4       د العىد 0                                ودراسات المالية الإسلاميةد المجلى 

https://www.google.com/search 

  الراويد ووسييييام لسيييييأ       مزع                       ألمى لسيييييأ بتالد ومحمى                   

                                     دور المصددار  الخاصددة في تمويل المشدداريا    د (    4100    علي)

                                      د مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصاديةد                  الصغيرة والمتوسطة

          . 2        د العىد  2       المجلى 

https://www.researchgate.net/publication 

 (4102                ارفق محمى شرهاح    ) ت ثير السياسة الإئتمانية تجاه    د                             

            )مجلة جامعة          المصددرفي                              المنشددآت الصددغيرة في حجم النشدداط 

   (. 4        د العىد  0                البيضاءد المجلى 
https://baydaauniv.net/buj/index.php/buj/article/view/ 

 (4102                        أسيييييماء هادي نعمة ال فاجي    ) أثر تغيرات أسدددددعار    د                 

 -                                                الفدائددة في الاسددددددت مار المصددددددرفي عبر ئلية جذ  الودائا

                                                  دراسيييييية تحليلية في المصييييييارف التجارية العراقيةد رسييييييالة 

        العرا . –                     ماجستيرد جامعة كربلاء 

 (4145                            دينييا أسييييييياميية ايييىاح عبييىالمقصييييييود    )  أثر تمويددل   د          

                                              المشدددددروعات الصدددددغيرة والمتوسدددددطة على مخاطر الائتمان 

                                                                                                                                                                                                                                                             تييييي يييييبيييييييييييقييييييييييية      دراسييييييييييية  -             وربدددددحددددديدددددة الدددددبدددددندددددوذ
https://out,edu.ly 

 (4102                     رائيييييييى خضيييييييير عبيسيييييييه كييييييياظم    ) المشددددددداريا    د         

                                         الصددددددغيرة وحالأددددددنات الأعمددددددال ودورهددددددا فددددددي التنميددددددة 

https://www.google.com/search
https://www.researchgate.net/publication/342870475
https://baydaauniv.net/buj/index.php/buj/article/view/15
https://out,edu.ly/


 م0202 أغـسـطــس – (3)العدد  - (6)د ـالمجل –امعة البيضاء ـة جـمجل

  

Albaydha University Journal 6 (3), 2024 336 

 

        د رسييالة                                          الاقتصددادية فددي بلدددان مختددارة مددا  شددارة للعددراق

        :                   ماجستير جامعة كربلاء

 https://uokerbala.edu.iq/archives/research 

  سييييييعييى علي لمود العنزيد وعييامر علي لسيييييييأ الع وي                                           

                            نماذج البحث في  دارة الأعمال  د   (     4100 )

www.reserchgate.net/publication 

 ( 4145                   رييييييحراوي جمييال الييىيأ    ) منهجيددة البحددث العلمي   د                                             

Sahrouidjamaleddinly@gmail.com 

 الشددددددمول المدددالي    د (    4102 - 4 )                    ريييييينيييىو  النقيييى اليييىولي              

                                               للمشدددروعات الصدددغيرة والمتوسدددطة في دول الشدددرق الأوسددد  

 www.Imfbookerstore.org                                 :            وئسيا الوسطى

 ا                             فعالية التمويل البنكي لمشدددددداري   د (    4103 )   يرة       عقبة نصيييييي  

       أقرولة  )         الجزائر                              المؤسددددسددددات الصددددغيرة والمتوسددددطة في 

     :                              دكتوراهد جامعة محمى خضير بسنرة

https://www.google.com                   

 (4112            فلا  الربيعي    ) دور مؤسدددسدددات الكفالة المصدددرفية    د                            

  :                                   في حل مشكلة تمويل المشروعات الصغيرة

https://mpraoub.uni-mu-nch/nd 

 المعوقددات التمويليددة للمشددددددروعددات    د (    4102          مر المللي) ق                             

                        مجلة جامعة البعث للعلوم   د                           الصددغيرة والمتوسددطة في سددوريا

      .  22        د العىد   52                 الإنسانيةد المجلى 

https://search.mandumah.com 

  دور البنوذ    د (    4105                    سييييييلاميية سييييييليميياح الجويفيي )      محمود           

                                                   الإسدلامية في تمويل المنشدآت الأردنية الصغيرة والمتوسطة 

                                          دراسييييية ميىانيةد رسيييييالة ماجسيييييتيرد جامعة الشييييير   -     الحجم

 https://ibir-api.hbku.edu.qa/node                             الأوسع:

  دليل المعرفة المصددرفية    د (    4112                التموي  الىولية)      مؤسييسيية                      

          :                          للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

www.copyright.com 

  د (    4140                   محمى رجب رييييىيق هاشييييم)                 ياسيييير محمود ألمىد   

                                                مبادرات الشددددددمول المالي ودورها في تمويل المشددددددروعات 

                     جم ورية مصيير العربيةد            دراسيية لالة  -                 الصددغيرة والمتوسددطة

    .  42        د العىد   02                                     مجلة اقتصاديات أعمال أفريقياد المجلى 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article 
-IMF (2019-1)," Financial Inclusion of Small 

and Medium- Sized Enterprises in the Middle 

East and Central Acia", 
(www.imfbrokerstore.org) 

- British international Investment (2024) "How 

and Why we finance SMEs- Practical thinking 

invest For develop (www.bii.com.uklinsig.otg) 

- DECD (2015), "New Approaches to SME and 

Entrepreneurship Financing Breading the 

Range Instruments" (www.oecd.org) 

-FMF (2020) "Unlocking Access to Finances 

for SMES: A Cross-Country Analysis", CIMF 

working paper, (www.imf.org) 

-Julep Jatiani and Ranen Quinn maingi (2019) 

"How Important Are Local Community Banks 

to Small Business Lending? Evidence from 

Mergers and Acquisitions 

- Lars Norden (2015)," The Role of Banks in 

SME Finance"(www.havekaonl) 

- RAJAB SSEKUMA (2011) "A Study of  
Cointeraction Models with Applications" 
(Master of Commerce, University of South 

Africa. 

-Reuben M. Baron and David A. Kenny (1986), 

"The Moderator-Mediator Variable 

Distinction iu social psychological. Research 

(Journal of    Personality and Social 

Psychology,Vol.51. No.6).  

- Sturt Fraser (2012), " The impact of the 

Financial Crises on Bank Lending to 

SMES(www.bis.gov.ud). 

-Ukeid and IFC (2022), "Banking on SMES: 

Driving Growth, Creating Jobs" 
(www.ifc.org/GSME) 

-University Reading (2020) Bank market power 

and SME Financial: Firm-bank evidence from 

European countries" 
(www.reading.ac.uk/Contou) 

-Wargnar Mesting (2010) Cointegration 

analysis with stile  Space mod workpaper, 

ECONSTOP, (https://hoi.handle.rnct) 

- Mackinmon, James G (2010) critical Valus 

For Cointegration (https:شش  hdle.hadle.netش  
- G.M. Ljung  and G. E. P. box (1978) , On a 

measure of Lack of Fit in time Series Models , 

Biometrika , Printed in Gret-Britain) 

- Damodar N. Gujarati (2009), “basic 

Econometrics” (MaGraw-Hall, fifth edition). 

-Reuben M. Baron and A. Kenny (1986), “The 

Moderator – Mediator Variable Distinction in 

social Psychological Research “,(Journal of 

Personality and social Psychology , Vol.51 , 

No.6). 

 

 

https://uokerbala.edu.iq/archives/research
https://uokerbala.edu.iq/archives/research
http://www.reserchgate.net/publication/300013942
mailto:Sahrouidjamaleddinly@gmail.com
http://www.imfbookerstore.org/
https://www.google.com/
https://mpraoub.uni-mu-nch/nd
https://search.mandumah.com/Record/900948
https://ibir-api.hbku.edu.qa/node
http://www.copyright.com/
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/168852
http://www.imfbrokerstore.org/
http://www.bii.com.uklinsig.otg/
http://www.oecd.org/
http://www.imf.org/
http://www.havekaonl/
http://www.bis.gov.ud/
http://www.ifc.org/GSME
http://www.reading.ac.uk/Contou
https://hoi.handle.rnct/

