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       الملخص

  و                 مفى الاسددددددالابة الا                الحقيقو، وتحفيف                                       العدام الدفايلو والتاتا المحلو امجمالو          بين الدفين              تحدفيدف العةقدة      إلى       البحد      هداا      يهدف                   

          قة للتار    عة  ال    هاه       اتلاه              ، وقف تم رصددددددف                                   الحقيقو عتفما تاغير تففقات كل متها         امجمالو                                            تحصددددددل فو الفين العام الفايلو والتاتا المحلو

  ة                   وهو الميول الماوسدد    ،               )معامل المروةة(                                                                لاسداعاةة بعةقات اقاصداةية تعف كمعايير ومرادرات لاو ديه هاه العةقات  با      5002   -    5002

  .       الفايلو      العام              والحفية للفين 

                                                   الحفي للفين العام الفايلو فو اليمن عفم و دددوا واتسدددا                 الماوسدددا والميل        الميل                     معامل المروةة لكل من                 وقف اتضددده من يةل                 

             ا مرار لغياب             الحقيقو، وها         امجمالو                                                                                      ة فو مفى اسالابة الاغيرات فو الفين العام الفايلو للاغيرات الاو تحصل فو التاتا المحلو     العةق

                                                                                   الأهفا  الوا حة للفين العام الفايلو، مما يا لب الحار وتوقع ةرجات أعلى من المخاطر.  

  .                    الماوسا، الميل الحفي                المروةة، الميل                     الفين العام المحلو،  :   ية ح  تا  مف          الكلمات ال

Analysis of internal elasticity of public debt in Yemen for the 

period 2005-2015 
Abstract  

    This research aims to determine the relationship between the internal public debt and the real gross 

domestic product, and to determine the extent of the response that occurs in the internal public debt and 

the real gross domestic product when the flows of each of them change.  

    The trend of this relationship was monitored for the period 2005-2015 with the help of economic 

relations that are considered as criteria and indicators to clarify these relations (the coefficient of 

elasticity), which are the average and marginal tendencies of the internal public debt. 

    It was revealed through the elasticity coefficient for both the average slope and the marginal slope of 

the internal public debt in Yemen, the lack of clarity and consistency of the relationship in the extent to 

which changes in the internal public debt respond to changes that occur in the real GDP, and this is an 

indication of the absence of clear objectives of the internal public debt, which requires caution. Higher 

degrees of risk are expected. 

Keywords: domestic public debt, elasticity, mean slope, marginal slope. 
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      مقدمة

    على        والمحلو        الخددارجو      العددام      الددفين      تراكم            يتعكس تدديرير        

         والتقفية        المالية          السدياسات      كتاء      وعلى         الحكومو،       المالو      الأةاء

          الاقاصاةية             من الماغيرات     جملة    على             يتعكس تيريره    كما        للفولة،

          وامةااجية      الخاص          والاسددددددا مار       الخاص        كالاةيار       الأيرى؛

     ذلك    معه     يصدددبه   أن     يمكن     بشددكل    لخ، إ ...       امةااج       لعوامل       الكلية

  .        الاقاصاةي      التمو     أمام  ا      عائق        الفين

                                                     لقدف اقارةدا الخ ا الاتموية للفول التامية بضددددددرور  توفير         

                                                         الامويل الةزم لاحقيق أهفا  الاتمية المتشوة ، ولكن اص فما 

              وارتتاع معفلات    ،                                 الدفول بداةختداي فو مدفيراتهدا المحليدة    تلدك 

                                 مارات المحلية، وكان ذلك على حسدداب           وقلة الاسددا    ،       الاسدداهة 

                                             ارتتاع رصيف الفين العام لاغ ية فلو  الموارة.

                            عاةو اليمن من اياةلات هيكلية  ت                 من الدفول التدامية     هدا     وكغير      

               ، وعفم الاسدددددداغةل                                     ةايلدة ةق  الموارة المالية والاقاصدددددداةية

         وتزايفها                     مقابل اتسددددداع ةتقاتها    ،                  هو مااا من الموارة           الأم ل لما

                                              هددة احايدداجدداتهددا الاقاصددددددداةيددة والاجامدداعيددة بغيددة تحقيق      لمواج

        ظهور ما      إلى         مما أةى   ،                                 رغباها فو التهوي بالاتمية الشدددددداملة

          ومسددددددامر فو          علز مزمن    (      الاوئم      العلز  )     اهر         يسددددددمى ب ددد

                    وعلز مزمن ومسددددامر فو    ،                 )الميزان الفايلو(                 الموازةة العامة

    .                 )الميزان الخارجو(                 الميزان الالاري

   ا                الاسدددددافاةة ةايلي     إلى                  تزايف للوء اليمن    من   ث    البح            وتنبع أهمية 

       لميزان     فو ا                                                   ويدارجيدا  ةايلة لازايف العلز المالو والتقفي الكبير

          .                 يةل ستوات الفراسة                                  الفايلو )الموازةة العامة للفولة(

              أهداف البحث

                                        بين الددفين العددام الددفايلو والتدداتا المحلو              تحددفيددف العةقددة  . 0

  .               الحقيقو من جاةب         امجمالو

   ،                                             مفى الاسالابة الاو تحصل فو الفين العام الفايلو      عرفة م    . 5

                                   الحقيقو عتدفما تاغير تففقات كل متها          امجمدالو                والتداتا المحلو

                                        مراددددر معامل المروةة الفايلية للفين العام                 من يةل اسدددداعمال

         الفايلو 

   رة   رة  ،          خطة البحث          فقف تضددمتا       البح       ا  هف أ              ومن أجل تحقيق 

       مباح .

                                   طار الت ري والفراسات السابقة، فيما     ل ام     ياتاو      الأول:         المبح 

                                   على أسدددددداسدددددديات الفين العام الفايلو فو               المبح  ال اةو      يركز 

  ،     اليمن

                                  قياس معامل المروةة الفايلية للفين                             أمدا المبح  ال ال : فياتاول

  .                      العام الفايلو فو اليمن

  :     البحث      مشكلة 

       مدا مفى                 الاسدددددداال الادالو:     فو       البحد       مشددددددكلدة             يمكن بلور         

                                              اتسددددا  العةقة فو مفى اسددددالابة الاغيرات فو الفين       و ددددوا

        مجمالو ا                                                   العام الفايلو للاغيرات الاو تحصددل فو التاتا المحلو

          الحقيقو؟ 

            فرضية البحث

                                                 يت لق البح  من فر ددية متاةها عفم الاسدداقرار فو سددلو          

                                                           واتلاهات معامل المروةة الفايلية للفين العام الفايلو لليمن.

             منهجية البحث

                   سددددلوب الاحليل الكمو  أ                               يعامف البح  على المتها الوصددددتو و      

                                                           لقيداس تحليل معامل المروةة للفين العام الفايلو فو اللمهورية 

    م.     5002   -    5002               اليمتية للتار  

      البحث     حدود 

        فايلو  ال       العام       للفين          الفايلية         المروةة                         الحفوة المو وعية: تحليل

      ليمتو                                         الحفوة المكاةية: ي بق البح  على الاقاصاة ا

  م    5002   - م    5002                                     الحفوة الزماةية: ياتاول البح  التار  

      الأول:        المبحث    

                  والدراسات السابقة        النظري    طار   الإ

            خلفية نظرية    ( 8 - 8 )

                                                   تاباين مواقف المفارس الاقاصدددددداةية المخالتة حول طبيعية           

              الاقاصددددداةي، فمن                                           الايرير الاي يمارسددددده الفين العام على التمو 

      عاقددفه  ت      هددا مددا    ومت   ،            الادديرير سددددددلبو   ين     قددف بدد ا ع    مددا ت            هدداه المددفارس 

  .              تعاقفه محايف ا            ا، ومتها ما        يلابي   إ

ا        موقت ا          الاقليفي             أةصددار التكر     يقف    حي           اسدددة   سددي    من         معار دد 

                                 لا فو الأحوال الاسددددددا تائية الاو تعلز  إ       الفين     إلى             للوء الفولة

                                                       الموارة العداةيدة )الضددددددرائب( عن تغ ية ما تواجهه الفولة من 

   (.    0891    يق،                       ةتقات غير عاةية )الب ر

      عامة         للفيون ال                                           وقدف بين التكر الاقليفي معار دددددداه للوء الفولة   

  (     5009        )ع مان،        كالآتو       ةوجزها        سلبية         من آرار        الفيون         لما لهاه 

     :       

          هددا الأجيددال                                 ر القروي  ددددددريبددة مرجلددة ياحمددل أعبدداء    تعاب  ( 0

                  جيددال من متددافع تلددك                 أن تسدددددداتيددف تلددك الأ                  القدداةمددة، لددالددك يلددب 

        القروي.

                            ةااجية من يةل القروي العامة         روعات ام             أن تمويل المش    ( 5

                                                        سيضاعف من تكلتاها وساففع الاكلتة مرتين؛ الأولى عتف تسفيف 

                               وال اةية عتف تسفيف يفمة القري.   ،        صل القري أ

                     ذ تعامف الفولة تسددددددفيف  إ        الاضددددددخم،      إلى                 ترةي يدفمدة الدفين  ( 3

              ، وهو ما يعر                                 ا عن طريق امصددددددفار التقفي أحياة ا         الازامداتهد

            . (Inflation Tax )              بضريبة الاضخم 

                                           وبعددف أن ألقددا أزمددة الكسددددددداة فو رةريتيددات القرن 

     فكددار                              على الاقاصددددددداة العددالمو لم تعددف الأ               المددا ددددددو ب ةلهددا

                          احفيات الاقاصدددداةية اللفيف ،                              الكةسدددديكية قاةر  على مواجهة ال

          الاو جدداءت                      هور المدفرسددددددة الكتزيددة،      مددام ظ أ           تداا الملدال      ممدا أ

   ة   ط                    ة، ولاسيما فو صيغة ام          ت الكةسديكي                  متاقف  لكل التر ديا

             وأصددددددبه من غير     ا،  ئه  را آ          ها فو طرا  ا                    والاعميم الاو اسدددددداخفم

                   عن الافيل الحكومو،                                  ل الاعاماة على السددو  الحر بعيف ا      المقبو

ا           بددل ويرى الك        لاحقيق                                   تزيون أن تددفيددل الددفولددة يعددف  ددددددروريدد 

                        لتلو  ال بقيدددة بين أفراة         وتقليدددل ا   ،                 الاسدددددداقرار الاقاصدددددددداةي

        حي  يام    ؛                أةوات هاا الافيل   ى  حف إ        قروي هو       وأن ال          الملامع،
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  ة       إةااجي      زياة       إلى                                        اسدددداخفامها لمواجهة ةتقات اسددددا مارية ترةي

              زياة  الحصدديلة      إلى          مما يرةي   ؛    فراة                      الاقاصدداة وزياة  ةيول الأ

                                          وبالاالو لن تضددد ر الفولة لتري  دددرائب جفيف    ،        الضدددريبية

  (    5009       العلو،  )

  ة   زم       ظهرت الأ     رين             من القرن العشددددد                      وفو بفاية السدددددبعيتيات        

                                                       المدداليددة الاو كددان أحددف جواةبهددا ارتتدداع حلم المددفيوةيددات لددفى 

                      فكددار الكتزيددة أمددام هدداه                وبددالددك تراجعددا الأ                  مع م ةول العددالم،

ا                   الاحدفيدات، وكدان ذلدك                               ل هور أفكدار جدفيدف  أطلق عليها         إعةةد 

              بزعامة المتكر      اغو                    و ما تعر  بمفرسددة ادديك أ                 المفرسددة التقفية

                            فقف اةاقفت مفرسددة ادديكاغو ةور   ،      ف مان                  الاقاصدداةي ملاون فري

                                                  ة الكتزيدة فو تتامو حلم الفين العام، وةاةت بمعاللة  سدددددد     المدفر

                                                       الاراكم فو الموازةددة العددامددة من يةل تختيق التتقددات العددامددة 

     صةا               صدياغة برةاما ام                               ال ابع الاجاماعو، وقف تم لاحق ا   ت  ذا

  ة                                                    الاقاصددددددداةي بتدداء  على الرايددة التقددفيددة تلدداه القروي العددامدد

       (.        5009        )ع مان، 

         اقاصدددداةية        مفارس   ا                               جاةب المفرسددددة التقفية ظهرت أيضدددد      لى إ و

                                       وجهة ة رها حول سدددددياسدددددة الفين العام، يمكن         تبايتا        مخالتة

                            تلخيصها كما فو اللفول الآتو:

                      حول سياسة الفين العام                    الاقليفية والحفي ة                                    تبايتات وجهة ة ر المفارس الاقاصاةية   ( 0          جفول رقم )

 موقفها من سياسة الدين العام فترة الظهور ةاسم المدرس

مفرسة اقاصاةيات 

 العري

 

 واتسعا ،ات من القرن العشرينيةهاية السبعيت

 "ريغن"مريكو الرئيس الأ حاى حكم فكارهاأ

 السيف  تاتشر بري اةيا وزراءورئيسة 

ان الفين العام أترى   كقاعف           يعف ي ر 

 ولا يام الللوء إلا فو أ يق ،عامة

 ةالحفو

 ةاللففكر المحاف ين 

 

 على رأسوكان  ،ات من القرن العشرينيل ماةيتةهاية ا

 مريكواللفة الرئيس الأ المتامين لأفكار المحاف ين

 الابن بوش بوش الأب ومن بعفه السيف جورج

 وتقييف ،تحليم سل ة الفولة الاقاصاةية

 تفيلها فو التشاط الاقاصاةي عبر

 ن تار أةوات الفين العام أو غيره وأ

 الأمور للسو  وحف  لخلق الاوازن

 فةالل الكيتزيينفكر 

 ملموعة     ظهر العشرين ات من القرنيل ماةيتاةهاية 

وبن ت  الاقاصاةيين أم ال "هيلر" "جيمس من المتكرين

 .. وغيرهم" روبرت سولو"و

 اعابار الفين العام أحف أهم أةوات

صاة إذا اعلى الاق تعوة بالتتعالسياسة المالية الاو 

 .اساخفامهما أحسن 

 

                         ن الاعدامددل مع الدفيون أك ر            سددددددةمو فقدف كددا               أمدا فو التكر ام        

ا ا وو وح    .               والفولة امسةمية               على صعيف الترة                  تت يم 

        الحاجات     اة           الاقاراي لسدددددف         امسدددددةمية                 أباحا الشدددددريعة    لقف   

                     بدفافع تلك الحاجات فو                                  ومواجهدة الحوائا حاى لا يقع المسددددددلم 

        كددالسددددددرقددة                            لا تليزهددا الشددددددريعددة  امسددددددةميددة            رتكدداب أمور ا

         على أن لا                     ت الشدددريعة  امسدددةمية    وادددفة    ،              والاياةس وغيره

               لزيداة  على أصددددددل                                      يحمدل الاقاراي فوائددف )ربدا( بداعابددار أن ا

   سددس  أ                 الحاجات يقوم على     اة    ن سددف إ      ، حي                   الفين محرمة اددرع ا

                                   الاتريا عن الكرب والحدد  على الاعدداون      إلى             أيةقيددة تهددف 

ا الذي من ذچ            قوله تعالى      إلى                           بين المسلمين بالاساتاة        والمرازر

ًًًً سن ن ا   كثيرة والله أضًًًًانفسنفيضًًًًنلهه له  يقرض الله قرضًًًًس

              وةهييه سددبحاةه    ، (   045  ، )البقرة يقبض ويب ً  ولليه ررعاون

يأيهن الذين ءام وا ارقوا الله وذروا من چ                       وتعالى عن الربا بقوله 

     جاةب      إلى     هاا (022بقرة، )ال  بقي من الربن لن ك رم مؤم ين

                                                        آليدة تت يم الددفين بين أفراة الملامع المسددددددلم والاو تضددددددمتاهددا 

ا   595  ، 283         الآياين )                 ، أما فو السددددتن                       ( من سدددور  البقر  أيضددد 

                                            بن مالك ر دددو الله عته قال: قال رسدددول الله صدددلى     أةس     فعن 

      وب ا  كا                      سددددري بو على باب اللتة م أ                           الله عليه وسددددلم " رأيا ليلة 

     بريل     يا ج   :    فقلا                 ري ب ماةية عشددر،           م الها والق أ            الصددفقة بعشددر 

                                                      ما بال القري أفضدل من الصفقة؟ قال لان السائل يسيل وعتفه 

  ،             سننننننن ابن ما                                  والمسدددداقري لا يسدددداقري الا من حاجة" )

                          حدداةيدد  الاو تت م الددفين بكددل                    وهتددالددك الك ير من الأ   ، (    0442

                                                                      جواةبه لا ياسع الوقا لاساعرا ها هتا.       

                                تاعدفة تعداريف الدفين العدام وفق ا                    مفهوم الندين العنام:  (  8 - 8 - 8 )

       فمتها:   ،                للمتاهيم العلمية

                                             الدفين العدام هو عبار  عن المال الاي تحصددددددل عليه 

                           الأفراة أو المصار  أو غيرها      إلى                        الحكومة عن طريق الللوء

                                                      من المرسدددددسدددددات المالية مقابل تعهف بففع فائف  سدددددتوية محفة  

  ،     0899                        حسددددددب اددددددروط الفين )العمري،                 رجداع قيمة الفين  إ و

   (.   502 ص

                          ق على الفولة فو وقا محفة،             جمالو المسددداح    : "إ        العام هو       الفين

                                                 مدا يكون الدفين العدام ملموعة العلوزات الماراكمة فو    ا       وغدالبد  

     . (Browing,1999                                      الموازةات العامة طول الستوات السابقة )

     ومددات         ليدده الحك إ          بددفيددل تللددي  "   :                         كمددا يعر  الددفين العددام بدديةدده          

          اميراةات                            التتقددات العددامددة فو حددالددة قصددددددور                  المخالتددة لاغ يددة

                                                   العددامددة من تحقيق ذلددك، وقددف يسدددددداخددفم الددفين العددام لاحقيق 

                      كهف  من أهفا  السددددياسددددة                           الاسدددداقرار التقفي والاقاصدددداةي 

  . (Christensen  ، 1 0  50 )   "       التقفية

                                            حصدددداءات المالية العامة الصدددداةر عن صددددتفو  التقف  إ         أما ةليل 

                   الخصدددددوم الاو تا لب        إجمالو                       الفين العام بيةه:      ، فيعر      الفولو

          وياكون من    ،                                           أةاء الأصددددددل والتائف  فو تاريخ أو تواريخ محفة 

                                           المام لة بيةوات الفين العام كالسدددددتفات، أذون                 جميع الالازامات

                                                       الفين، القروي، حقو  السدحب الخاصة، العملة والوةائع، ة م 
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             ف ، الحسددددابات                                          الايميتات ومعااددددات الاقاعف، الضددددماةات الموح

          (.     5000                     )صتفو  التقف الفولو،                المساحقة الففع 

                          مفهوم الدين العام الداخلي  (  8 - 8 - 8 - 8 )  

                                                         هتا  تعريتات ومتاهيم ك ير  للفين العام الفايلو )المحلو(،         

                                                    من حي  المتهوم أو حسدب تعريتات المرسدسات الاقاصاةية فو 

    يعة   طب     إلى   ة                                           الفولة، وعةقة تلك المرسدسات بالحكومة، بام اف

                             الالازامات الاو يشملها الفين.

                                                           يعر  الفين العام الفايلو بيةه: يشدددمل جميع الالازامات المالية 

                                                      على الحكومدة المارتبدة على مزاولاهدا جميع أةشدددددد اهدا بما فو 

                                                       ذلك امصددفار التقفي وكما يمكن أن يقاصددر الفين الفايلو على 

           عدداة  الددففع                                             ملرة القروي العددامددة الاو تلازم الددفولددة فيهددا بدد 

  ،           أبو القاسددددددم )        القروي                      أعباء التوائف على تلك      إلى         بام ددددددافة

5001    .)   

                                                    وهتا  تعريف اير هو: ذلك القري الاي تحصددددل عليه الفولة 

                                                   من الأاددددددخددداص ال بيعيين، أو المعتويين المقيمين فو ةايدددل 

                                                     حدفوةهدا بغق الت ر عن جتسددددددياتهم، وأهم ما يميز هاا التوع 

                                  لها سدددياة  م لقة فو حالة هاا الفين                             من الفيون العامة أن الفولة

                                              من حيدد  تحددفيددف الشددددددروط، ومته الامايددازات على اياة  

     ، أو  و                                                 أةوعها وأغرا ددها، ويييا ذلك الفين اددكل الفين الحكوم

                                             سددددددتدددفات الددخددزاةدددة الددعدددامدددة، أو أذون الددخددزاةدددة الددعدددامدددة 

( Buchanan,1980) .              

                    الدين العام الخار ي      مفهوم   (  0 - 8 - 8 - 8 )

        الخصددددوم       مقفار      بيةه         الخارجو     فين  ال        إجمالو      يعر 

     بلف   و ف          المقيمين     على     وقا    أي    فو          والقائمة          المتصددرفة           الاقاعفية

     فاة  لسددد        الأقسددداط       تحفيف    مع       الأيرى       البةة             المقيمين فو      وغير    ما

         التائف        لسددددددفاة    أو         بفوةها،    أو         التائف      إلى         بام ددددددافة      الأصددددددل

  . (    5000  :      وسعوة       علام، )       بفوةه    أو      الأصل     إلى         بام افة

      إحدددفى    أو         الحكومدددة     بين       اتتدددا     هو  :         الخنننار ينننة    ينننة       المنننديون

    أو       مالية       موارة            للحصددول على       يارجو      مصددفر    مع     تها     مرسددسددا

       موارة  ال     تلك       تسدددفيف        ب عاة         المفين        اللاةب            ادددرط الازام         حقيقية،

   م  يا       زمتية     مف      يةل       عليها          المسددددداحقة         التوائف     إلى         بام دددددافة

      ويعر      (.    0888  :         المهايتو )       القري         عتدف عقدف       عليهدا        الاتتدا 

                                                          الددفين العددام الخددارجو بدديةدده القيمددة الحدداليددة للم لوبددات المدداليددة 

                                                     المسدددددداحقة على المقيمين فو ةولة معيتة لأطرا  يارجية مما 

      موسددددى،  )                                              يقاضددددو ةفع التائف  والمبلم المقاري فو المسدددداقبل 

5002    )   .  

                  انواع الدين العام  (  0 - 8 - 8 )

    اتف  سددددد                                                         تاعفة أادددددكال أةواع الفين العام تبعا  لاعفة المعايير الاو ي

                                        ، وقف تعفة هاه الاةواع تزامتا  مع الا ور                  عليها عتف الاصددددددتيف

                                                     الاكتلوجو والاقاصداةي واتساع ة ا  السو  والاو أفرزت فو 

                                  للفيون العامة ومشاقاتها وتترعاتها                   عف  أةواع ومسميات         ململها

                    يمكن ايلازها كالآتو:

                   من حيث مصدر القرض   ( 8 - 0 - 8 - 8 )

        الحكومددة                هو الاو تصددددددفرهددا    :           قروض داخليننة  (  8 - 8 - 0 - 8 - 8 )

                                                    وت رحها لةكاااب للأاددددخاص ال بيعيين أو الاعاباريين ةايل 

                                                        حدفوة الفولة المقار ددددددة، ويتاا عتها ةين ةايلو مقوم بالعملة 

   و ف      كبير       تيرير          الفايلية         وللقروي  .  (    5002        )الأعسددددر،          المحلية

     هاه      مصددددددفر     على         الايرير     هداا       ياوقف   و        القومو         الاقاصدددددداة

        مفيرات    من      عامة  ال        القروي       مصدددددداةر           ف ذا كاةا         القروي؛

  و     الكل       ال لب       زياة      إلى      يرةي     سدددو      ذلك     ف ن          المكاتز         الأفراة

          بمسدددداويات         والاتلاه          الاقاصدددداةي       التمو       معفلات       زياة           وبالاالو

ّ  أمّا                 الاشغيل الكامل،     ةحو        القومو         الاقاصاة    فو         الاشغيل       كاةا    ذا إ   

ّ    والمرسّسات      فراة         مفيرات الأ        القروي     هاه       مصاةر ّ  العامّة             غير      

     لاو ا       اللهة      تغير     إلى      ترةي     سددو  ف              سددا مر  أصددة     الم         ّ المصدرفيّة

   هو         القروي     هاه       مصدددداةر      كاةا    ذا إ و      فقا،           بالاسددددا مار      تقوم

                                               المصدددددر  المركزي والمصدددددار  الالارية الأيرى ف ن ذلك 

                                     آرار اةكماادددية لأن هاه المرسدددسدددات تسدددا يع      إلى          سدددو  يرةي

   (.    5002                                يلق قو  ارائية جفيف  )المهايتو، 

                    هو القروي الاو تحصددددددل               قروض خنار ية:  (  0 - 8 - 0 - 8 - 8 )

                                                        عليها الفولة من الحكومات الأجتبية أو من الأاخاص ال بيعيين 

ا                           أو المعتويين المقيمين يددارج                             إقليم الددفولددة، وتشددددددمددل أيضددددددد 

  ل   م    ،                                                القروي الاو تحصددددددل عليهدا الدفولدة من الهييات الفولية

                            وصدددتفو  التقف الفولو والهيية    ،                            البتك الفولو للإةشددداء والاعمير

                                            ، والاو تهف  الفولة من يةلها لاغ ية حاجاتها     تميدة           الدفوليدة للا

                                                     من العملة الصددعبة سددواء لفعم عملاها أو تحسددين و ددع ميزان 

                                                     مدففوعداتهدا أو اسدددددداغةل موارةهدا ال بيعية بغية يلق وإحفا  

     (.    5008  ،       الحربو )                      الاتمية الشاملة فيها. 

                                                     أمددا تعريف يبراء البتددك الددفولو فقددف عرفوا القري الخددارجو 

                                       القري الداي تبلم مدف  اسدددددداحقداقده الأصددددددلية أو    : "  ةده        بقولهم أ

     فراة                                ة واحف ، وهو مسددداوجب الففع من الأ                  المحفة  أكبر من سدددت

                     بعمةت أجتبية أو بسدددددلع                         من غير المقيمين، ويسددددفة            أو الهييات

    .   "      ويفمات

    على    ا                                             وعددداة  مدددا تكون آردددار القروي الخدددارجيدددة أك ر عبيددد  

ا                             لقومو من القروي الفايلية، يصددددددو         الاقاصدددددداة ا        حيتما     صدددددد 

                                                تسدددددداخددفم الددفولددة حصدددددديلددة تلددك القروي فو تمويددل التتقددات 

   ،       لددفائتين                              ز عن الوفدداء بددالازامدداتهددا تلدداه ا   تعل و            الاسدددددداهةكيددة،

  ع                    القروي الاو لم تتات                                     وبددالاددالو تاحمددل الاجيددال القدداةمددة أعبدداء

     .             متها أصة  

                     من حيث حرية الاكتتاب   ( 8 - 0 - 8 - 8 )

   او              تلدددك الدددفيون ال                     القروي الايايددداريدددة: هو   (  8 - 0 - 0 - 8 - 8 )

                              سددددددوا  المدداليددة وللأفراة والهييددات                 هددا الحكومددة فو الأ    ت رح

                                                     والمرسددددسددددات المالية حرية لةكاااب فيها، وتسددددا يع الحكومة 

                                                     الحصددددددول على الفيون الاو تريفها من يةل مته مزيا ماعفة  

                             عتاء من الضريبة وغيرها.                  أسعار التائف  وام        م ل رفع 

      تلبر      الاو     روي   الق    هو          بارية:        لقروض الإ   ( ا 0 - 0 - 0 - 8 - 8 )        

        القري،        ويقارب         ادددرائها،     على            والمشدددروعات        الأفراة        الفولة
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        ال رو      عتددف        الددفيون    من       التوع      لهدداا       الددفول      تللددي    مددا       وعدداة 

      زمدددات   والأ           ال بيعيدددة،          والكوار          كدددالحروب            الاسددددددا تدددائيدددة

    لى إ       لللوء       الفول      تففع     يرى أ   ا       أسددباب        هتا     أن     كما    ...          الاقاصدداةية

          الشدددددرائية       القو       اصددددداص  ام    فو         كالرغبة        جبارية  ام        القروي

       القو         اماصددددداص      بهف    ،          والمشدددددروعات      فراة  الأ     لفى         الزائف 

      ترةي      آرار    من        يصدداحبه     وما        الاضددخم      حالات         لمواجهة          الشددرائية

     الك ك  .       للتقوة          الشددرائية       القو         وتفهور      سددعار  الأ       مسدداوى        لارتتاع

      قبال إ     عفم      هتا     أن     ترى       عتفما        جبارية  ام        للقروي       الفول      تللي

         )الاعسددددر،           الايايارية        القروي    فو      اااب   الاك     على      فراة  الأ    من

5002    )   .        

                            من حيث الفترة الزمنية للقرض  (   2 - 0 - 8 - 8 )

   اة        فار  سدددددف                                     تبايتا آراء الكااب والباح ين حول طول 

    لى إ         تصددددددتيتها     إلى                              لا أةه جرى العر  بين غالبياهم إ  ،       القروي

          م ل )أذون    ،                          والاو لا تزيدف مفتها على سددددددتة   ،          قصددددددير  الآجدل

     إلى                        جل تاراوا مفتها من سددتة                 ، وقروي ماوسدد ة الأ        الخزاةة(

                             زاة عن ذلك اعابرت ةيون طويلة                        يمس سدتوات كالستفات وما 

                          الاو تزيف آجالها عن عشددددددرين     جل                ، وقروي طويلدة الأ  جدل  الأ

ا   .     عام 

              ةيون طددافيددة أو      إلى                                   كمددا يقوم البعق الآير باصددددددتيف الددفيون

                                تعقف لآجال قصددددددير  لا تزيف عن سددددددتة(،                 عدائمدة أو سددددددارية )

                    ، وكالك تصددددددتيف كفيون              ف لآجدال طويلة(                وقروي ردابادة )تعقد

       وةيون   ،                                          تاعهدف الدفولدة بدالوفداء بقيماهدا عتدف أجدل محفة(       مرقاده )

                                                            مربف  )تلازم الفولة بففع التوائف السددددتوية ةون أن تاعهف بسددددفاة 

    . (    0829        براهيم،   )إ                       أصل القري فو زمن محفة( 

                   مؤشرات الدين العام  (  2 - 8 - 8 )

                 سدددداعف  على اكاشددددا                                 تم ت وير مراددددرات للفين العام للم            

                تفما تسدداخفم هاه           ةارتها، وع إ                              مخاطرها، وبالاالو المسدداعف  فو 

                       فو السددديتاريوهات، ف ةها                                    المرادددرات لاحليل اسدددافامة المفيوةية

  . (    5001          )الغزالو،                                      تساعف على تقييم رقل مفيوةية أي ةولة

          ع اء صددددور      كو م          طار ةيتامي إ                    اسدددداخفام المراددددرات فو      ويام 

                                 يوةية وتحفيف مخاطرها، كما تسدددددداخفم                      كداملة عن اتلاهات المف

                      يرى م دددل التمو الماوقع  أ                        هددداه الدمدراددددددرات مدع مداغيرات 

                            سددددددعددار التددائددف  وحددفوة الابدداةل،  أ        يرى م ددل  أ               وماغيرات مدداليددة 

                                             ن مقارةة هاه المرارات عبر الزمن يمكن أن يو ه             وبالاالو ف

                          كما يمكن اساخفامها فو هاا                               وجوة مشداكل فو يفمة المفيوةية، 

           ةاار مبكر. إ    رات         طار كمرا  ام

        الإ مالي               الناتج المحلي     إلى                  مؤشر الدين العام  ( 8 - 2 - 8 - 8 )

                                                يعابر هاا المرار من المرارات الرئيسية المساخفمة 

             الفين العام     رصدددددديدف                حيد  يقيس مسدددددداوى    ؛                 لقيداس الدفين العدام

                                            ململ التشاط الاقاصاةي للفولة ومفى قفرتها على      إلى        ويفماه

                 ر ةصيب الترة من   مرا     إلى                                  مواجهة أعباء الفين العام بام افة

   (،     5008            لخ )الحربو،  إ                            الرصدددددديددف القددائم للمددفيوةيددة ...         إجمددالو

                                     ويعبر عن هاا المرار بالصيغة الاالية:

𝛼 =
𝑑𝑓

𝑝𝑦
 

  و      امجمال               التاتا المحلو     إلى                         : ةسبة رصيف الفين العام   𝛼    حي  

 𝑑𝑓  :   الفين العام        إجمالو            

  𝑝𝑦    :   امجمالو               التاتا المحلو        إجمالو        

                ة المااحة لخفمة        امجمالي                       ا المرادددر ةسدددبة الموارة           كما يعكس ها

   اج    اةا     إلى                                                  المدفيوةيدة عبر ةقل الموارة من اةااج السددددددلع المحلية

                                                   الصددددداةرات، فالبلف المفين يسدددددا يع أن ياوسدددددع فو الاقاراي 

                                                    الخارجو لامويل اسددددا ماراته حاى المسدددداوى الاي يصددددبه فيه 

   (    5001   ،    سعيف )                                               التاتا الحفي لرأس المال مساويا  لاكلتة الامويل 

.        

         الصادرات     إلى       العام            مؤشر الدين  ( 0 - 2 - 8 - 8 )

        إجمالو     إلى        ويفماه             الدفين العام      رصدددددديدف                يقيس هداا المراددددددر 

                                     الصاةرات، ويعبر عته بالصيغة الاالية:

𝛼 =
𝑑𝑓

x
 

         الصاةرات     إلى                         : ةسبة رصيف الفين العام   𝛼    حي  

 𝑑𝑓  :   الفين العام        إجمالو            

  X   :   الصاةرات        إجمالو         

                                      عن اسددافامة الصدداةرات المحلية فو الوفاء            مراددر يعبر  ال      وهاا  

                   ، ويعتو ارتتداع هاا       ويدفماده                                 بدالازامدات الدفولدة من الدفين العدام

   ا                                                    المرادددددر أن الفيون باتا أكبر من الموارة الاو تحصدددددل عليه

                                                      الفولة من ةاتا صددداةراتها للخارج من العمةت الصدددعبة، ويفل 

    تها                                                    ذلدك على أن الدفولدة قدف تواجده مشدددددداكدل فو الوفداء بدالازاما

                       المالية تلاه الفائتين.

         يقيس هاا          الذاتية          الإيرادات     إلى                  مؤشر الدين العام  (  2 - 2 - 8 - 8 )  

              الااتية فقا،          اميراةات     إلى                         رصددديف الفين العام ويفماه        المرادددر

                                    الفولة فو تسدددددفيف أعباء ةيوةها بواسددددد ة      قفر             ويو ددددده مفى

    عتددده                          الدددااتيدددة(، ويمكن الاعبير          )الموارة                 المصدددددددداةر المحليدددة

         الاالية:        بالصيغة 

𝛼 =
𝑑𝑓

𝑇𝑅
 

   ية     الاات                 إجمالو اميراةات     إلى                         : ةسبة رصيف الفين العام   𝛼    حي  

 𝑑𝑓  :   الفين العام        إجمالو            

  𝑇𝑅  :   الااتية           اميراةات        إجمالو         

               الفيون القصير      إلى                 . مرار الاحاياطو ة

                                                       يعكس هاا المرار قفر  الاحاياطو التقفي من العمةت الاجتبية 

  .                                  ات التقفية على تغ ية الفين العام                  الاو تحا تصر  السل

                          المستوى الأمثل للدين العام  (  4 - 8 - 8 )

                                                       يعوة اهامام الك ير من الاقاصداةيين والخبراء السدياسيين فو         

                                                        الدفول والحكومدات المخالتة بمراددددددرات الفين العام لما لها من 

           مرادددري ةسدددبة    ا                                      أهمية فو معرفة الحفوة الآمتة له، يصدددوصددد  
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                              التدداتا المحلو وكددالددك ةسددددددب الددفين    ى  إل                  رصدددددديددف الددفين العددام

  .                          الصاةرات من السلع والخفمات     إلى         الخارجو

                      ةه لا يمكن الاوافق حول  أ                              ويرى يبراء صددددددتدفو  التقدف الفولو 

                           عميمه على كافة ةول العالم،        ويمكن ت   ،                        الحدفوة الآمتة للفين العام

ا                                              لارتباط سددياسددات الفين العام بخصددوصدديات اقاصدداة كل        ة ر 

   ،                         ةةيددا لمسدددددداويددات الددفين العددام   ا        ا حددفوة                   ةولددة، ولكتهم و ددددددعو

             لخفمة الفين/   %  32   -  %  52     وهو:    ،                        وبدالاات فو الفول التامية

                                 لخفمة الفين العام / الفيل القومو    %10   -   %7              الفيل القومو و

   -  %  80 و         امجمالو                             للفين العام / التاتا المحلو   %30   -   %25 و

          امجمالو                            للفين العام/ التاتا المحلو  %   020

                                           الاو و عاها المت مات الفولية لاختيف الفيون              وتخالف التسدب 

  ا                                   صددددددتفو  التقف الفولو؛ حي  يضددددددع يبرااه          ما هو لفى     عن

                                      تسب الاالية للحفوة الآمتة للفين العام:  ال

                 ، القيمة الحالية  %63   -   %28                                يفمة الفين العام / الفيل القومو 

                    ، يفمة الفين العام/  %127   -   %88                          للفين العام/ الفيل القومو 

       التاتا                      ، رصدددددديف الفين العام /    %6.8   -   %4.6    ومو          الدفيدل الق

                            ، رصدددددديف الفين العام / التاتا  %25   -   %20         امجمالو        المحلو

                     )صددددتفو  التقف الفولو،    .  %   022   -     %  85         امجمالو        المحلو

5003    .)   

                 الدراسات السابقة    ( 0 - 8 )

                                      تبدددايتدددا وجهدددة ة ر مع م الدددفراسددددددددات الت ريدددة 

          ه الفايلو     بشدددددقي                                           والا بيقية فو تو ددددديه العةقة بين الفين العام 

    فين      أن ال      بيتا                                        والخارجو والتمو الاقاصاةي، فبعق الفراسات 

   تف  ع           جل القصددير                        على التمو الاقاصدداةي فو الأ              يررر إيلاب ا      العام 

                                                         مسدداويات مقبولة للفين العام، من يةل تعزيز ال لب الكلو مما 

  ،                                       يلق المزيددف من ال لددب على السددددددلع والخددفمددات     إلى      يرةي

                           الاوظف فو المقددابددل بيتددا بعق                      وبددالاددالو زيددداة  مسدددددداوى 

                                             يرى أةه عتفما يبلم الفين العام المسددداوى الحرج            الفراسدددات الأ

                                                     لده تبدفأ الآردار السددددددلبيدة فو ال هور من يةل مزاحمدة الق اع 

                                     الخاص والضغوط على أسعار التائف .

        رر ت ور     : "أ      بعتوان  (     5008         )الحربو،           فتو ةراسددددددة 

   -    0882                 فو اليمن للتار  )                                       الفين العام على اسافامة المالية العامة 

                   رر الفين العام على  أ            تحليدل وقيداس      إلى              " والاو هدففدا  (     5002

                   اعامفت الفراسددددددة على                                      اسددددددافامة المالية العامة فو اليمن، فقف 

     إلى   ة      الفراس       توصلا و                    سلوب الاحليل الكمو،  أ               المتها الوصتو و

                                  يلابية والسلبية لأةوات الفين العام  م                       تحفيف ملموعة من الآرار ا

                                             سددددددياسددددددة الاقاصدددددداةية والمالية والتقفية فو ظل غياب       على ال

     يعات    اشددر                                             سدداراتيلية وا ددحة للفين العام فو اليمن وقصددور ال إ

                          غياب امةار  الموحف  للفين      إلى       افة                      الةزمة والمت مة له بام

   ين                  يتا  فو الاتسدديق ب إ              ظهور الاباين و     إلى     فضددا أ      والاو    ،     العام

             تاولا ةراسددددددة    ير ت آ         وفو سدددددديا                            اللهدات ذات العةقدة لده. 

                                    "تحليدل المروةدة الدفايليدة للدفين العام    :        ( بعتوان    5002        )رويتو، 

     إلى            والاو هففا   ،  ("    5002   -    5001                          الفايلو فو العرا  للتار  )

                                                      تحفيف العةقة أو مفى الاسدددددالابة الاو تحصدددددل فو الفين العام 

     .                                                          الفايلو والتاتا المحلو الحقيقو عتفما تاغير تففقات كل متهما

                                       ما الفراسددددة المتها الوصددددتو والمتها الكمو      اسدددداخف    وقف           

                                                            لقيداس تحليدل المروةدة الدفايلية للفين العام الفايلو فو العرا ، 

                             ن الميل الحفي والميل الماوسددا  أ     إلى                      وتوصددلا ةاائا الفراسددة

                                                       ومعامل المروةة الفايلية يبين عفم و ددوا واتسددا  العةقة فو 

    لاو         اغيرات ا                                              مفى اسددددددالابة الاغيرات فو الفين العام الفايلو لل

                       الحقيقو، وهاا مرادددر على          امجمالو                       تحصدددل فو التاتا المحلو

                                                         غياب الأهفا  الوا حة للفين العام الفايلو، مما يا لب الحار 

          ير توصدددلا آ          وفو اتلاه                              توقع ةرجات أعلى من المخاطر.      من

   رر             لا مو ددوع: "أ            (  الاو تتاو    5005           )البرماوي،        ةراسددة       ةاائا

                               جو على التمو الاقاصدداةي باسدداخفام                           الفين العام الفايلو والخار

     إلى     ("     5009   -    0882                                   ةموذج اةحفار العابة فو مصددددر للتار  )

                                       يلددابيددة غير ي يددة بين الددفين العددام المحلو  إ             أن هتددا  عةقددة 

     لفين        لتسدددبة ا                               ، ولكن تخالف قو  العةقة وفق ا               والتمو الاقاصددداةي

  ى         قبل مسدداو    إن       ، حي        امجمالو               التاتا المحلو     إلى              العام المحلو

                                    كددل زيدداة  فو ةسددددددبددة الددفين العددام المحلو    %79.4           العابددة وهو 

      زيدداة       إلى                        بمقددفار وحددف  واحددف  يرةي         امجمددالو               للتدداتا المحلو

                          ، وبعف تلاوز مسددددداوى العابة    0.207                  التمو الاقاصددددداةي ب 

                             ،  وأو ددحا ةاائا الفراسددة كالك 0.09                   تتختق القيمة لاصددبه 

            عددام الخددارجو                             يلددابيددة غير ي يددة بين الددفين ال إ             أن هتددا  عةقددة 

  ى     مسدداو     إلى                                            والتمو الاقاصدداةي، لكن هاه العةقة قبل الوصددول

                       كددل زيدداة  فو ةسددددددبددة الددفين     إن     حيدد    %27.81    وهو    ،      العابددة

   ى  إل                        بمقفار وحف  واحف  يرةي         امجمالو                       الخارجو للتاتا المحلو

                           ، ولكن بعف تخ و تلك العابة   0.213                       زياة  التمو الاقاصاةي بـدددد

   .                   ير معتوية إحصائي ا              ة سلبية ولكن غ          تصبه العةق

       ( الاو     5000          )العراسدددو،                       كما توصدددلا ةاائا ةراسدددة 

    ية       اللمهور                                                تتاولا أذون الخزاةة وآرارها الاقاصددداةية الكلية فو 

                                عاة  الت ر فو سياسة الفين العام  إ     إلى   (2007 -1995         اليمتية )

                                عاة  هيكلاها بهف  الاسدددددداتاة  متها  إ                      )أذون الخزاةدة( من يةل 

                  سددددراع ب قامة السددددو                 الاسددددا مارية، وام               تمويل المشدددداريع    فو 

       جراءات              جاةب اتخاذ ام     إلى                       لحشددددددف المفيرات الوطتية         المداليدة

            لضددددمان زياة                                          لمكافحة الاهرب الضددددريبو والاهرب اللمركو

                الموارة العامة.

                                                   ويمكن تلخي  ما ورة فو كل واحف  من الفراسددددددات السددددددابقة 

                                         الاو ورةت فو هاا البح  على الشكل الاالو:

 تلخي  لما ورة فو كل واحف  من السابقة الاو ورةت فو هاا البح (5جفول )

 النتائج المنهج المستخدم الهدف الدراسة
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      ةراسدددددددة 

       الددحددربددو 

5008     

                                رر ت ور الفين العام على اسافامة أ

                        المالية العامة فو اليمن  

  (    5002   -    0882        للتار  )  

              المتها الوصتو

             سلوب الاحليل أ و  

      الكمو  

                                وااملة للفين العام فو اللمهورية                  سداراتيلية وا دحة إ     غياب 

                                             كان من ةاائلها ظهور حالات الاعاري والاتازع فو    ،       اليمتية

                 جاةب عفم وجوة حف      إلى                                   ةار  واسدددداخفام الفين العام وأةواته إ

                                                              ى للفين العام يام على  وئه  با السياسات المالية والتقفية    أق 

      ةراسدددددددة 

      ردددويدددتدددو 

5002     

     الاو                              تحدفيددف العةقددة أو مددفى الاسددددددالددابدة 

                                    تحصددددددل فو الدفين العدام الدفايلو والتاتا 

                                     المحلو الحقيقو عتددفمددا تاغير تددففقددات كددل 

      معامل               اسدداعمال مراددر               متهما، عن طريق 

                                     المروةددة الددفايليددة للددفين العددام الدددفايلو 
     5002          لغاية عام       5001                 للعرا  يةل المف  

              المتها الوصتو

             سلوب الاحليل أ و  

      الكمو  

                                عفم الاتسا  بين تحركات حلم الفين

                                      العام الفايلو والقيمة الحقيقية للتاتا  

              ير عفم تتاسب  آ        ، بمعتى       المحلو  

                                    الاغيرات فو حلم الفين العام الفايلو

       للسددددددلع                                          ةواتددده مع الاغير فو مقدددفار القيمدددة الحقيقيدددة أ    بكددل   

                              والخفمات المتالة فو الاقاصاة  

      ةراسدددددددة 

         البرماوي 

5005     

                                      ةراسدددة أرر الفين العام المحلو والخارجو 

                          مو الاقاصددددددداةي وذلددك بددالا بيق        على الت

   -    0882                           على الاقاصددداة المصدددري للتار  )

5009    )  

                 المتها الاساتباطو

                 الاساقرائو أو ما 

               ي لق عليددده متها 

                 الاقاصاة القياسو 

                                                    ن الحددف الآمن للددفين العددام الددفايلو والدداي يعزز من التمو  إ  

                                                     الاقاصدداةي المصدددري هو أن تكون ةسدددبة الفين العام الفايلو

       العةقة                ، مما يعتو أن %  79.40         امجمالو       لمحلو        التاتا ا     إلى

                                                         يلابية غير ي ية بين الفين العام الفايلو والتمو الاقاصاةي  إ

      ةراسدددددددة 

        العراسددو 

5000     

                              أرر الدددفين العدددام الدددفايلو )أذون       تحليدددل 

                                ( على الماغيرات الكليددة فو اليمن        الخزاةددة

     5002 -    0882       للتار  

             مددتددهددا الدداددحددلدديدددل 

       الوصتو

               المتها القياسو

      تمويل                                   ذون الخزاةدة بهدف  الاسدددددداتاة  متها فو  أ      هيكلدة      عداة   إ

                               سدراع ب قامة السدو  المالية لحشف                         المشداريع الاسدا مارية، وام

                  المفيرات الوطتية.

 

                                    ساسيات الدين العام الداخلي في اليمن أ   :      الثاني        المبحث

                                  واقع الدين العام الداخلي في اليمن   ( 8 - 0 )

              الماعدداقبددة بين              ظددل الحكومددات                   المدداليددة العددامددة فو       اتسددددددمددا      

                                                  ادد ري اليمن فو تحقيق علز كلو مزمن ومسددامر فو موازين 

                 ، وكاةا الحكومات                                الكلو )الفايلية متها والخارجية(        الاقاصددددداة 

           ن العلز عن                 تمويدددل جزء كبير م     إلى                     يةل تلدددك التار  تللدددي

                                 مر الاي أرر على ارتتاع حلم الفين              ار التقفي، الأ  صف       طريق ام

     مايو   55                       تحقيق الوحف  اليمتو فو     اى           اسامر ذلك ح  ،             العام المحلو

                                              ولم ياحسددددددن و ددددددع المالية العامة بعف تحقيق الوحف     م،     0880

   فو        اليمن           حيتمددا ةيلددا                              تيددة بددل زاةت الأو ددددددداع تعقيددف ا؛    اليم

                  صددددددبحدا م قلة بيعباء  أ   م    0881                  صددددددراع ةايلو فو صدددددديف 

           حي  تلاوز   ؛                         وبفأت الآرار السدددلبية وا دددحة   ،              اقاصددداةية ياةقة

           وبفأت حلقة   ،        امجمالو               التداتا المحلو     ( من %   535           حلم الدفين )

                                   ةلها على الاقاصدددددداة اليمتو، وكان لهاه                      الفين المترغة تلقو ب 

      جتبية                              سددددددلبيدة وا ددددددحدة على الاحايداطيات الأ               المع يدات آردار

                   تتاقم العلز المالو      إلى                           الخارجية للحكومة، مما أةى          اميراةات و

      لتقف       صددددددتفو  ا     إلى      تللي    بين                     مر الداي ةفع الحكومة   الأ         للدفولدة.  

ا                      الدفولو والبتدك الفولو ل                للإصددددددةا الاقاصدددددداةي                ابتى برةامل 

                                 م بهف  الحف من الأو ددداع المافهور ،     0882                 والمالو فو العام 

   من                                             وتحسددددددين و ددددددع المدداليدة العددامددة من يةل ت بيق حزمدة 

    فار   إصدد           برزها تبتو  أ               ، والاو كان من                        جراءات المالية والتقفية  ام

                 كوسدددددديلة ةقفية غير      اةة(                                 ورا  المداليدة الحكومية )أذون الخز  الأ

                                                تضددددددخميدة، بهدف  تمويدل جزء من العلز الصددددددافو للموازةة 

                                                   واماصددداص فائق السددديولة للحف من الاضدددخم والسدددي ر  عليه

                                         ومتا ذلك الحين اسامرت الحكومات الماعاقبة    ، (    5001  ،     سدعيف )

             وسدددددديلة لامويل                                             على اسدددددداخفام أةا  الفين العام )أذون الخزاةة( 

                       مددة من مصدددددددداةر حقيقيددة غير                         جزء من علز الموازةدددة العدددا

                                     جاةب الاعاماة على مصدددفر الامويل بالعلز      إلى            تضدددخمية هاا

                                                 من يةل سدحب مبالم على المكشدو  من رصيف الحكومة لفى 

    زمة       إرر الأ     وعلى    ، م    5008                وفو أواير العام                   البتدك المركزي.

      تزايف    ؛                                                       المالية العالمية وتيريراتها السددددددلبية على الموازةة العامة

     إلى   م    5009                 ( مليدددار ريدددال عدددام    533                    حلم العلز الكلو من )

             قيام الحكومة              ، وت لب ذلك م    5008               مليدار ريدال عام    (517.7 )

                                           ةا  جفيف  من يةل إصفار ستفات حكومية ماوس ة  أ        اساحفا   ب

                                لامويددل العلز المزمن فو الموازةددة                   الأجددل )رة  سددددددتوات(

     إلى          يلو ليصددددددل                                  ومع ذلدك تزايدف حلم الدفين العام الفا   ،      العدامدة

            أواير العام      وفو      م.    5008      العام    ة                    ( مليار ريال فو ةهاي1,277 )

ا هاا          امسدددددةمية             صدددددفار الصدددددكو  إ     م تم     5000       المالو            أيضددددد 

                            ةا  السحب على المكشو  لاسيما  أ             جاةب اساخفام      إلى       افة   بام

                ومع ذلك ظل رصيف    ،        وما تةها      5002   –      5009           يةل الأعوام 

                        يةل ةتس التار ، حيد  بلم                               الدفين العدام الدفايلو فو تصدددددداعدف

             ( مليددار ريددال 4,087       م ةحو )    5002                     رصدددددديددفه فو ةهددايددة العددام 

  . (    5002  ،            حصاء الستوي       كااب ام )

                        هيكل الدين العام المحلي   ( 0 - 0 )  

                                                   ياكون هيكدددل الدددفين العدددام الدددفايلو فو اليمن يةل التار          

      سدددددتفات         م لا فو       ةوات ت                 ( من ملموعة من الأ2005 -2015 )

        الصدددكو     جل و            ية ماوسددد ة الأ      الحكوم       لسدددتفات                أذون الخزاةة وا

     لبتك                           سددحب الحكومة من رصدديفها فو ا     إلى       ددافة إ  ،        امسددةمية

        (: هيكل  0         ادددكل رقم )                                            المركزي اليمتو على المكشدددو 

                                       الفين العام الفايلو حسب الأهمية التسبية
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                                                                ويمكتتا اساعراي سلو  تلك الأةوات على مفى فار  الفراسة كما يلو:  

 مليون ريال  5002 -5002(ت ور رصيف الفين العام المحلو حسب أةا  الفين 3قم)جفول ر

 أذون الخزانة الأعوام
 السندات

 الحكومية

 الصكوك

 الإسلامية

 اعادة الشراء

 )الريبو(

الاقتراض من البنك المركزي 

 )السحب على المكشوف(

الدين العام 

 المحلي
5002 328,546 2300 -- 65000 59,494 455,340 

5002 323,553 6800 -- 65000 171,666 616,689 

5002 201,905 6800 -- 65000 18,180 594,782 

5009 282,829 6800 -- 65000 002,850 775,679 

5008 252,283 325229 -- 65000 313,500 1,276,861 

5000 280,120 103229 -- 65000 122,200 1,546,628 

5000 238,295 122229 3520 65000 202,828 1,881,679 

5005 801,235 201929 23520 65000 202,330 2,235,181 

5003 0,359,528 212229 005200 65000 280,220 2,834,188 

5001 0,120,331 901229 020220 65000 299,582 3,180,049 

5002 0,200,023 802229 022220 65000 0,120,122 4,089,957 

 عفاة ماترقةأالبتك المركزي اليمتو، الاقرير الستوي،  عفاة ماترقةأحصاءات مالية الحكومة، إلية، المصفر: وزار  الما

 
 الفين العام إجمالو ( ةسب مساهمة أةوات الفين العام الفايلو من5اكل )

                  ون الخزانة العامة  أذ  ( 8 - 0 - 0 )

                             صةا المالو والاقاصاةي الاي تم               تضدمن برةاما ام

       جراءات                من السدددياسدددات وام       م حزمة     0882     سدددمبر             تتتياه فو ةي

                                                          والافابير الةزمة لوقف الافهور فو الماغيرات الكلية لةقاصدداة 

     سدددددلوب              ومخالتة عن الأ                                اليمتو، حي  اسددددداحفرا أةوات جفيف  

                   والاو كان من أهمها    -           صددفار التقفي  ام   –                    السددابق لامويل العلز 

                           ة وآجال مخالتة يام تحفيفها                                إصفار أذون الخزاةة بمزاةات علتي

     ية               المساهمة فو تغ     إلى                                  لسدياسدات المالية والتقفية الرامية ل       وفق ا

            ( من التاتا  %15                                         علز الموازةة العامة الاي تلاوزت ةسبة الـدد)

   (،     5000                      حصدددداءات مالية الحكومة،  إ      )ةشددددر           امجمالو        المحلو

                                                       وةلحدا هداه الأةا  فو تغ يدة علز الموازةدة العامة للفولة من 

       ص فائق                                     مصدددددداةر حقيقية غير تضددددددخمية من يةل اماصددددددا

                                                         السديولة لفى الأفراة والهييات والمرسسات المالية، حي  تراجع 

     ( فو  %55.3 )     إلى   م    0881      ( عام  %104                معفل الاضددددددخم من )

  . م    0882          ةهاية عام 

                       ذون الخزاةة والمفيوةية  أ     صدددفار  إ                        اللفول الاالو يو ددده حركة 

                               ذون الخزاةة للتار  محل لفراسة. أ            القائمة على 

 

ذون الخزانةأ

السحب على المكشوف

السندات الحكومية

الصكوك 
سلاميةالإ

عادة الشراءإ

0%

10%

20%

30%

40%

50%

أذون الخزا ة الصكوك   دات الاكومة
الا لامية

الندة شراء ذون 
(الريبو)الخزا ة 

مديو ية الاكومة 
للب ك المركزي 

ال اب للى )
(المكشوف

45%

21%

3% 4%

28%
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 ريال مليار                (2005 -2015مصفر  والمسفة  والمفيوةية القائمة للتار  )(أذون الخزاةة ال1جفول رقم )

 عوامالأ
 المديونية القائمة الأذون المسددة الأذون المصدرة

 القيمة الاسمية العائد القيمة الفعلية القيمة الاسمية العائد القيمة الفعلية القيمة الاسمية العائد القيمة الفعلية

2005 790 48 838 738 42 779 329 28 357 

2006 991 59 1,050 946 55 1,001 373 32 405 

2007 1,218 70 1,288 1,086 63 1,149 505 38 543 

2008 1,737 88 1,825 1,644 85 1,729 598 41 639 

2009 1,618 73 1,690 1,690 82 1,772 526 32 558 

2010 1,721 118 1,839 1,656 93 1,749 590 57 647 

2011 1,909 136 2,045 1,860 135 1,994 640 58 598 

2012 2,557 183 2,740 2,292 158 2,450 905 83 988 

2013 3,722 205 3,927 3,299 191 3,490 1,328 97 1,425 

2014 4,481 219 4,700 4,349 225 4,574 1,460 91 1,551 

2015 4,725 226 4,951 4,684 227 4,911 1,501 91 1,592 

 ماترقة أعفاة ،مةار  العامة للاسليف والائامانا ،لبتك المركزي اليمتوالمصفر: ا

                                                  وباسددداعراي بياةات اللفول المو ددده أعةه ةلف أن القيمة         

                                                      التعليدة لأذون الخزاةدة ارتتعا بمقاةير مازايف  يةل سددددددتوات 

   ا             صددددفارها مبلغ   إ            م وهو بفاية     0882              ذ بلغا فو عام  إ         الفراسددددة، 

   م    5002                      رم ارتتعا لاصددددددل فو عام    ،    ريال       مليار  ( 1.9     فره )  وق

   -    5002                       ، رم تزايدددفت يةل التار      ريدددال       مليدددار  ( 790 )     إلى

      ريال       مليار  (    252 , 1 )     إلى                         م بوتير  عالية حاى وصددددددلا    5002

  . ( %498   م )    5002               بتسبة زياة  عن  و

ا        مليار  ( 838                               القيمة الاسددمية لأذون الخزاةة من )               وتزايفت أيضدد 

  م     5002         ريدال عام        مليدار  (    820 , 1 )     إلى   م    5002            ريدال فو عدام 

   (. %490        وبتسبة )

                                                        اما بالتسددددبة للرصدددديف القائم كمفيوةية من الأذون المصددددفر  فقف 

ا       تزايفت        حي                                  التار  محل الفراسدددددة بوتير  عالية؛    يةل        أيضددددد 

  (      0,200 )     إلى   م    5002         ريددال عددام        مليددار   (   358           ارتتعددا من )

     أذون                   (، وبالاالو أسددددددهما  %375                  ريدال بتسددددددبة زياة  )       مليدار

                                                     الخزاةدة بزياة  رصدددددديف الفين العام المحلو حي  بلم ماوسددددددا 

             ( يةل التار   %67                    الددفين العددام المحلو )        إجمددالو           ةسددددددباهددا من

   فو              أذون الخزاةدة        مسدددددداهمدة                ، وهداا يعتو أن  (2005 -2015 )

                          الأكبر مقارةة بيةوات الفين    ة          تم دل التسددددددبد        المحلو             الدفين العدام

        الأيرى. 

          السننننننحنننب على                           الاقنتنراض منن النبننننك المركزي )  ( 0 - 0 - 0 )

  (       المكشوف

                                         يم دل الاقاراي من البتدك المركزي )السددددددحب على 

                                                        المكشدددددو ( أحف مكوةات الفين العام الفايلو الاي يارتب عليه 

                   الكلو، أهمهدددا زيددداة                   ماغيرات الاقاصدددددددداة                أعبددداء كبير  على 

ا                                             لارتتاع حلم السيولة التقفية والعري التقفي،                الاضخم ة ر 

                 السندات الحكومية  ( 2 - 0 - 0 )

       م وكان     0882                       صفار أول ستفات لها عام  إ        كومة فو    الح      بفأت        

                                             لاسددددددويدة المدفيوةيات الخارجية مع الفائتين، وعلز           ذلدك ةايلدة 

                                                      عفة من المرسددددسددددات العامة عن سددددفاة الازاماتها تلاه البتو  

                                              والاو قاما الحكومة باسدددددفيفها ةيابة عتهم من يةل    ،        الالارية

         والبتو                                                 الاتتدددا  بين وزار  المددداليدددة والبتدددك المركزي اليمتو

                                                     الالارية على إصددددفار سددددتفات حكومية مقابل تلك الالازامات، 

                                                  وكاةا تلك السددتفات آن ذا  على ة ا   دديق، حي  اقاصددرت 

  ،         والاعمير        للإةشاء               م للبتك اليمتو     0882                    ب صفار ستفات فو عام 

                      لبتك الاسددددددليف الاعاوةو               م صددددددفرت سددددددتفات    5002        وفو عام 

  .         ليار ريال   ( م4.5               ( مليار ريال و)2.3       بمبلم )        الزراعو 

  /     5002                                                ومع تتامو معفلات العلز فو الموازةة العامة للتار          

                           ت ةمو ماوا عة وغير مساقر ،                     واتسدامها باحقيق معفلا      5002

                                               ارتتاع أعباء أذون الخزاةة العامة، تبتا السل ات      إلى       افة   بام

                                                    التقدفيدة والمدالية فكر  إصددددددفار سددددددتفات حكومية والاو أيات 

                       م لاسدددديما وأن التائف  قف     5008           اء  من عام                      طريقها فو الواقع اباف

                                              اةختضدددا وادددهفت ةوع من الاسددداقرار يةل سدددتوات ما قبل 

                               البفء فو اساخفام هاه الاةوات.  

                                                           اللفول الاالو يو ده الموقف القائم للستفات الحكومية وةسباها

                                                   كددل من الددفين العددام الددفايلو والعري التقددفي للتار  محددل      إلى

        لفراسة.

 مليار ريال    5002 -5008الستفات الحكومية موقف   (2جفول )

                الفوائد المسددة                 الفوائد المستحقة  %         الفائدة           متوسط سعر            معدل النمو%         الحكومية         للسندات               الموقف القائم                               الاعوام        البيان                

 ــــــ 76 7 ــــــ 373 0222

0282 414 11 10.5 25.6 25.6 

0288 466 12.6 14 29 02 

0280 505 8.4 12 36.7 36 

0282 648 28.3 10 65.5 66.7 

0284 805 24.2 10 81 80.8 

0285 907 12.7 10 55 93.5 
 ، غير متشور.5002 تقرير امةار  العامة للفين العام والاسليف، –لبتك المركزي اليمتو  .5002 -5008امةار  العامة للفين العام المحلو، تقارير غير متشور   ،المصفر: وزار  المالية
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                                             البياةات المو حة فو اللفول أعةه، ةةحظ ارتتاع      إلى        بالت ر

    حي      ير،  آ     إلى                                        قيمة الاصددددفار من السددددتفات الحكومية من عام

     إلى   م    5008                 ( مليار ريال عام 373                        ارتتعا قيمة السددددتفات من )

      ويعزى   (  %143               م بتسددبة زياة  )    5002                 ( مليار ريال عام 907 )

                التوائق المالية          متها حلم    ،         من الأسددددباب     عفة     إلى             هاا الارتتاع

                                 وبحلم أةوات الفين المصفر  الأيرى،    ،                   لفى اللهات الحكومية

                                                      ومساوى العلز فو الموازةة العامة، ومعفلات الاضخم وأسعار 

  . (    5001         )الحربو،          التائف 

                                                     وهداا الاتاوت فو حركة السددددددتفات الحكومية يةل التار  محل 

  ى                            لتوائق والاففقات المالية لف                              الفراسدددددة ييتو ةايلة لايرر حلم ا

                     ة، وبحلم أةوات الفين                                  اللهدات الحكوميدة المسدددددداتيدف  من ةداحي

                                      يرى، ومسدددددداوى العلز فو الموازةددة العددامددة،           المصدددددددفر  الأ

   ين       ي  ياب                                              ومعفلات الاضخم، وأسعار التائف  من ةاحية أيرى، ح

  ا  غ         صفارات بل  ام        إجمالو     إلى        صفارات                      أن ةسدبة السفاة لالك ام

   ى  إل                        عباء )التوائف( المسددددفة                 يما بلغا ةسددددبة الأ   ، ف %  18      حوالى 

                    واللفول الاالو يو دددددده    ،%  08               امصددددددفارات حوالى         إجمالو

                                      صددددفار السددددتفات الحكومية السددددتوية واللهات  إ            تتاصدددديل قيمة 

           المساتيف .

 5002 -5008قيمة الستفات الحكومية المصفر  حسب اللهات المساتيف   (2جفول رقم)

 الجهات

 الأعوام

 ةالهيئة العام

 للتأمينات

 دائرة التقاعد

 العسكري

صندوق 

 تقاعد

 الداخلية

 العامةالمؤسسة 

 للتأمينات

 

 البنك اليمني

للإنشاء 

 والتعمير

بنك 

 التسليف

التعاوني 

 الزراعي

  ماليالإ

 العام

 

5008      241,000  35,850 44,800 44,150 5,302      1,120       372,568  

  413,668       1,120      5,302                        ـــــــــــــــــــــــ 9,500                         ــــــــــــــــــــــــ  397,400      5000

  465,668       1,120      5,302                         ــــــــــــــــــــــــ 9,500                         ــــــــــــــــــــــــ  449,400      5000

  504,868       1,120      5,302                          ـــــــــــــــــــــــــ 55,200 44,350  398,550      5005

  647,568       1,120      5,302                         ــــــــــــــــــــــــ  ــ 25,600 12,800  602,400      5003

  804,668       1,120      5,302                        ـــــــــــــــــــــــ 32,100 16,000  749,800      5001

5002      750,050  36,750 68,850 44,150 5,302      1,120       906,568  

  4,115,576       30,552       02,018 88,300 245,550 145,750  3,588,600                الاجمالو لكل جهة

  %100  %0.8  %0.4  %2 6%  %4  86 %  %     العام         امجمالو    من

 ةار  العامة للفين العام المحلو، بياةات غير متشور .المصفر: وزار  المالية، ام

                               بين الهيية العامة للايميتات قف                          من يةل اللفول أعةه ياضه        

       صدددفارات         قيمية ام        إجمالو        كبر من  الأ                   اسددداحوذت على الحصدددة

                          ، يليها صددددتفو  تقاعف وزار   %  92          اها حوالو             حي  بلغا ةسددددب

                                        ، رم ةائر  الاقاعف العسددكري وبتسددبة حوالو % 2               الفايلية بتسددبة 

                                                    ، فيما بلغا ةسددددبة المرسددددسددددة العامة للايميتات الاجاماعية % 1

                                          فيما توقتا ةسبة مساهمة كل من البتك اليمتو      فقا،    % 5      حوالو 

   %0.4   ف                                                للإةشدداء والاعمير وبتك الاسددليف الاعاوةو الزراعو عت

         حي  تعكس    . ( 3                    اة ر الشددددددكدل البياةو )             على الاوالو   %0.8  و 

                                                         هاه التسددب حلم التوائق القائمة لفى تلك اللهات من الاففقات 

     إلى                  عددفاة من الموظتين أ     حددالددة  إ                           المدداليددة السددددددتويددة التدداجمددة عن 

           الاقاعف.  

 
 الحكومية الستفات من المساتيف  اللهات مساهمة ةسبة( 3) اكل

    مية    الإسلا        الصكوك  ( 4 - 0 - 0 )

                               السددددتفات الحكومية وأذون الخزاةة       أةاتو                    لما كان الاعامل مع       

                         ةر  السدددديولة لامويل العلز  إ                             وسدددديلة للاب المفيرات المحلية و

                                                      المالو وتعزيز التمو الاقاصدددددداةي لا ياتق مع أحكام الشددددددريعة

                                          ، كان من الضدددروري البح  عن أةوات اسدددا مارية        امسدددةمية

    ومع    . (    0880        براهيم،    )ام   .  ية            ةوات الاقليف                  إسدددةمية بفيلة عن الأ

    وفو    ،          زالا حفي ة   لا         امسددددةمية             صددددفار الصددددكو  إ         أن تلربة 

                                                        طور التمو ألا أن الاسامرار والاعاماة عليها فو تمويل مشاريع 

  ة               مة؛ أمر فو غاي                                         الاتمية وتصدددتيع وتوريف السدددلع والخفمات الها

ا                                      لحلم الوةائع والأصددددددول الماوفر  لدددفى تلدددك               الأهميدددة ة ر 

                                          عابارها الوعاء الاي يسددددددا يع اسددددددايعاب مفيرات   بدا   ،      البتو 

ا لل ابع المحافظ        الأفراة                                                  والشددركات والمرسددسددات الوطتية ة ر 

             ادددددرعا الحكومة                   لى الصدددددعيف المحلو       سدددددةمو. ع          للملامع ام

                   ةار  على إرر زياة        تلك ام           م باسدددددداحفا      5000               اليمتية فو عام 

    بها  ا                        ةش اها وحلم اسايعابها وج أ       واتساع          امسدةمية            عفة البتو 

  .                للمفيرات الوطتية

87%

4% 6% 2% 0.4%0.8%
الهيئة الانمة للرأمي نت والمانشنت

درائرة الرقنلد الا كري

ص دوق رقنلد الداخلية

المؤ  ة الانمة للرأمي نت 
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    عبر          امسددةمية             صددفار الصددكو  إ                        اللفول الاالو يو دده حركة 

                             والق اعات المسدددددداتيف  متها يةل          امسددددددةمية                 البتو  والتوافا

                                             التار  متا بفاية إصفارها وحاى ةهاية الفراسة.

 5002 - 5000حسب الق اعات المساتيف   امسةمية صفار الصكو إ(2جفول رقم )

 المستحق العائد نسبة العائد صدارالإ قيمة المستفيد القطاع الصكوك نوع عوامالأ البيان

 1,229 21 3,250 ةشاءات/ طر ام اساصتاع 2011

 9,000 09 50,000 مشاقات ةت ية التتا/ اراء  سلم 0280

 35,000 00 100,000 ــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــ 0282

 13,917 00 43,337 ــــــــــــــــ ـــــــــــــــــ )أ(  2014

 767 00 35,33 ةشاءات/ طر ام اساصتاع )ب(  2014

 4,464 05 14,880 اراء احاياجات الففاع والأمن/ سلم )ج(  2014

 1,120 01 4,000 الكااب المفرسة الاعليم/ طباعة اساصتاع 0285

 65,497  219,000    ماليالإ
 .امسةمية حصاءات غير متشور ، وحف  الصكو إالبتك المركزي اليمن،  ةار  العامة للفين العامصاءات غير متشور ، امإحالمصفر: وزار  المالية، 

         امسةمية                                   من يةل اللفول أعةه ياضه أن الصكو 

   ا       ( ةمو      5003 -    5000                         يةل ال ة  السددددددتوات الأولى )     اددددددهفت 

    يار     ( مل 3                         صدددفارات السدددتوية من حوالو )            ا فو قيمة ام        ماسدددارع  

                 ( مليدددار ريدددال على    000 )     إلى              ( مليدددار ريدددال50 )     إلى      ريدددال

   (،  %100   ، ) ( %1539                        وبمعفل ةموي سددددتوي حوالو )   ،       الاوالو

   (62       حوالو )     إلى                                   لا أةهدددا تراجعدددا يةل العدددامين الأييرين إ

              وبمعفل اةختاي    ،                        ( مليار ريال على الاوالو4 )     إلى            مليار ريال

   ى  إل                       (، ويعزى السددددددبددب فو ذلددك %93-     ( و ) %38-      سددددددتوي )

                             حفا  السدددددياسدددددة والاقاصددددداةية الاو                       ارتتاع المخاطر جراء الأ

           رتاء تتتيا  أ                   هور معوقات وعراقيل      إلى ظ                   اددددددهفتها تلك الأعوام و

                          الاو تمول بصدددددكو  الاسددددداصدددددتاع،              وبالاات تلك   ،        المشددددداريع

   ها                         ات من قبل الحكومة فو حيت                 تييير ةفع المساحق     إلى       دافة   بام

ا                  الاي أفقف من رقة    مر   الأ   ،                         لضددعف الموارة واددحة السدديولة       ة ر 

     إلى             ذا ما ة رةا إ         سدددةمو.                 ق اع المصدددرفو ام               الحكومة تلاه ال

         الستفات -             أذون الخزاةة              الفين العام )   ات  و                  ةسدبة موقف كل من أة

                   الفين العام المحلو         إجمالو     إلى   (       امسددةمية        الصدكو  -         الحكومية 

                                     بدفأ فيهدا لامويل الاتمية فو اللمهورية                      كدل بحسددددددب التار  الاو

                                   ذلك حسب ما هو مو ه فو اللفول الآتو: و   ،       اليمتية

 ىإل    القائم ةهاية العامالموقف حسب  امسةمية ة والستفات الحكومية والصكو الأهمية التسبية لكل من أذون الخزاة (9جفول رقم)

 مليون ريال    الفين العام المحلو إجمالو

 الحكومية % السندات % أذون الخزانة الأعوام
 الصكوك

 %الإسلامية

 عادة الشراءإ

 )الريبو( %

 مديونة الحكومة للبنك

 % المركزي )السحب على المكشوف(

0225 72.2 0.5 -- 14.3 13.1 

0221 60.5 1.1 -- 10.5 27.8 

0222 84.9 1.1 -- 10.9 3.1 

0221 77.1 0.9 -- 8.4 13.7 

0222 41.2 29.2 -- 5.1 24.6 

0282 38.2 26.7 -- 4.2 30.9 

0288 34.0 24.7 0.2 3.5 37.6 

0280 40.5 22.6 2.4 2.9 31.6 

0282 46.9 22.8 3.6 2.3 24.4 

0284 45.9 25.3 5.1 2.0 21.6 

0285 36.7 22.2 4.1 1.6 35.5 

 04 6.0 3.1 81.8 52.5 المتوسط

 عفاة ماترقةإوي، البتك المركزي اليمتو، الاقرير الست عفاة ماترقةإحصاءات مالية الحكومة، إالمصفر: وزار  المالية، 

 

                                        قينا  معنامنل المروننة النداخلينة للندين العنام                 المبحنث الثنالنث:

        الداخلي

   ،                                                  فو سدددددبيل تو ددددديه طبيعة العةقة بين الفين العام الفايلو        

              ومفى الاسددددالابة    ،       امجمالو                             وت ورات مسدددداوى التاتا المحلو

                الاسدددددداعاةة بعةقات    تم    ؛                              للاغيرات الاو تحصددددددل فو كدل متهما

  و   وه   ،                                 معايير ومراددرات لاو دديه هاه العةقات  ف            اقاصدداةية تع

         واسدددددداخفام  ،       الفايلو      العام              والحفية للفين    ،               الميول الماوسددددد ة

  ،  (    5002             العام )رويتو،       المحلو      للفين         الفايلية        المروةدة      معدامدل

        بددالهيكددل        لارتبدداطدده        الددفايلو      العددام      الددفين    على        الاركيز    وتم

  ف         الاي يسددات      الوقا   فو        المحلو،         والمصددرفو       المالو        المرسددسددو

            الغالب، وهو    فو        السددياسددو       اللاةب    إلى         الخارجو      العام      الفين    فيه

     عاة   إ و   ،                                  فو عملية تسددوية الفين العام الخارجو   ا             ما كان وا ددح  
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                                                  جفولاه من يةل الفيول فو متاو ددات مع ةاةي باريس يةل 

                    ا باتتيا الحكومة آن                وكان ذلك مشددرط     ، م    0882  ،     0882       الأعوام 

      . (    5001  ،     سعيف       اصاةي )         للإصةا الاق          ا اامة              ذا  برةامل  

   لو    فاي                                                  وتام ل هاه المراددددرات الاقاصدددداةية لقياس الفين العام ال

                        الحقيقو كما يو دددددده قيماها          امجمالو                       وعةقاده بدالتداتا المحلو

   (. 2        اللفول )

  ( APLD )                                  المينننل المتوسننننننط للننندين العنننام النننداخلي   (  8 - 2 )

Average Propensity of local debt 

       التشدداط   فو        الفايلو      العام    فين  ال       مسدداهمة       المراددر    هاا     يم ل        

         الحقيقو،        امجمالو        المحلو       التاتا       بمقفار    عته  ا      معبر           الاقاصاةي

   من       التاتا   من        المتالة       الوحف      ةصدددددديب   هو     أيرى       بعبار    أو

 .       الفايلو      العام      الفين

  (  5                                                     لقف اتخا مسدار الميل الماوسدا للفين العام الفايلو )اكل         

                   كل المسددار بالاصدداعف            ، حي  بفأ ادد                   ا تصدداعفي ا بشددكل عام       اتلاه  

    عام 23%     إلى   %  02             الاي بلم فيه    ،    5002                   الادفريلو متدا العدام 

               الماوسددددا للفين       للميل                              ، ومن رم تزايفت وتير  الاسددددارع     5002

      ةايلة    ،    5005         فو العام    %93     إلى     وصددددددل                   العام الفايلو حاى

               من قيمددة التدداتا           واقارابدده                         حلم الددفين العددام الددفايلو        لارتتدداع

             يير  للفراسددددددة                 السددددددتوات ال ة  الأ    يةل  و   ،       امجمالو        المحلو

                                                         تزايفت وتير  تسدددارع الميل الماوسدددا للفين العام الفايلو حاى 

                             ةايلة لازايف الاغير فو الفين       5002   فو   %   522     إلى      وصددددددلا

      لتاتا  ا                              ير فو المقابل اتسم الاغير فو آ     إلى                      العام الفايلو من عام

                                    بالااباب يةل تلك الأعوام.          امجمالو        المحلو

 
  ( MPLD )                                 النمنينننل النحننندي لنلننندينن النعنننام النننداخلي   ( 0 - 2(

Marginal Propensity of local debt 

        الفايلو      العام      الفين   فو                 الاغيرات السددتوية                 يقيس هاا المراددر      

        امجمالو        المحلو       التاتا   فو        السدددددتوية         الاغيرات    إلى        متسدددددوبة

   عن        التداجمة        الدفايلو      العدام      الدفين   فو         الاغيرات            الحقيقو، أي

   .      المحلو       التاتا       إجمالو             الاغيرات فو

                        ، ا  راب قيم هاا الميل ( 3        والشكل )   ( 9                 ويةحظ من اللفول )

ا           متا العام    %48.9             حي  ارتتع من       5002          بعف العام         يصدددوصدددد 

   %  90     إلى             ليهبا بعددفهددا   ،    5008         فو العددام %    123     إلى      5002

  ،     5005        يرى يةل                 وة الارتتدداع مر  أ      رم يعددا   ،    5000         فو العددام 

         وهو أعلى    ،           على الاوالو   %697.7  و    %690.8      بمعفل       5003

  ل              تهبا قيم المي                                        ةسدددب تحققا يةل التار  محل الفراسدددة، بعفها 

            على الاوالو    %134.5  و    %131.6     إلى                   الحددفي للدددفين العددام

                       وهو أةةى ةسدددددددب تحققددا يةل       5002  ،     5001     عوام       يةل الأ

                                                         التار ، ويعكس هدداا الاددابدداب فو قيم الميددل الحددفي للددفين العددام 

                                    لةقاصدددددداة اليمتو فيما ياعلق بالاغيرات                      الفايلو واقع الاياةل

                                                                                     فو العفيف من الماغيرات الاقاصاةية الكلية.  

 
                                  ( الميل الحفي للفين العام الفايلو 2       الشكل )                                                                              

 

    CIELD) )                                          معامل المرونة الداخلية للدين العام الداخلي   ( 2 - 2 )

Coefficient Of Income Elasticity For Local             

        التسدددبية         الاسدددالابة   أو         الحسددداسدددية     ةرجة        المعيار    هاا     يعكس      

   فو                  لاغيرات الاو تحف  ا    إلى         الفايلو      العام      الفين   فو         للاغيرات
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                                   الحقيقو، ومن رم ف ن هاا المرادددددر يعف         امجمالو        المحلو       التاتا

                 اةية الفين العام   مك إ                                     من المرادددرات المهمة الاو تو ددده قفر  أو 

                                                  على الاسددافامة على صددعيف الاقاصدداة الكلو، حي  يتاري أن 

                                                            تاتاسدب العةقة بين الاغيرات التسبية الاو تحف  فو الفين العام 

   و            التدداتا المحل                                         الددفايلو مع الاغيرات التسددددددبيددة الاو تحددف  فو 

          يعتو حفو         الاتداسددددددب    هداا     تحقق              الحقيقو، وعدفم         امجمدالو

     يقوم  لا      العام      الفين  ن إ    آير      بمعتى  و ا          الاقاصددددداةي،       الاياةل

        رم تصدددددبه    ومن  ،         الاقاصددددداةية        للاتمية        الحقيقو        الامويل      بمهمة

      الفين    صددددفر     الاو        العوائف  و أ          المرةوةات   من    كبر أ      الفين      تكلتة

        أساسها    على

     كبر أ       العام       للفين          الفايلية         المروةة       معامل      قيمة      كاةا       وكلما        

      العام        الفين    فو          الاغيرات         اسددددددالابة     على     ذلك    ةل   ( % 0 )    من

    قل أ      يكون        وعتفما          الحقيقو،  GDP    فو          الاغيرات     إلى         الفايلو

     عام        الفين ال    فو          الاغيرات        حساسية      دعف     ذلك      يعكس   ( % 0 )    من

   ن إ و         اسددالابة      وجوة     عفم    أي   ،GDP    فو      تحصددل      الاو          للاغيرات

     عتف                المروةة ماكافئ       معامل       ويكون         متختضدددددة،      اكون ف      وجفت

   ة      ماسدداوي   و أ       عاةلة  ما          الاسددالابة      كاةا     حال    فو        الصددحيه        الواحف

  . ا      ةسبي  

                    ( يمكن راية اتلاهات  1          ( والشددددددكل ) 9                ومن يةل اللفول )        

                    للفين العام الفايلو                                      ومسددددارات مراددددر معامل المروةة الفايلية

                                 حي  ةةحظ أةه فو مع م سدددتوات البح     ؛                يةل فار  الفراسدددة

                                                هتدا  عدفم اسدددددداقرار فو سددددددلو  واتلدداهدات معدامدل المروةددة 

ا               ية للفين العام       الفايل        بية فو                 فو الاسددالابة التسددد                   فقف اباعفت ك ير 

  ،      جمالو  ام                              اه الاغيرات فو التاتا المحلو                     حسداسية الفين العام تل

  ذ  إ      5003 و      5005 و      5008 و    09  50 و   2   500               كما فو السددددتوات 

    % 2 و   %7 و   %9.8 و   %6.6 و   %  6.6               عددامددل المروةددة  م    بلم 

                                                        على الاوالو، وفو ستوات أيرى أظهر معامل المروةة الفايلية 

                                                  العام اتلاه غير مرن أو عفم اسدددددالابة كما فو السدددددتوات        للفين

  و    %   - 0                    ذ بلم معدددامدددل المروةدددة  إ      5002  و       5001  و       5000

             على الاوالو.   %0.51-  و      % -0.92

 
 5002 -5002مرارات الفين العام الفايلو والتاتا المحلو فو اليمن للتار   (8جفول)

 LD                   الدين العام الداخلي        السنوات
     شعار   بالأ               الناتج المحلي

 GDP        الثابتة   

                      التغير في الدين العام

 LD            الداخلي      

                           التغير في الناتج المحلي 

             GDP 

2005 396,800 2,274,736 51,200 111,185 

2006 448,440 2,380,299 51,640 105,563 

2007 577,000 2,463,015 128,560 82,716 

2008 775,500 2,561,890 198,500 98,875 

2009 1,276,868 2,667,820 501,368 105,930 

2010 1,547,128 2,756,324 270,260 88,504 

2011 1,881,679 2,340,439 334,551 415,885- 

2012 2,235,182 2,391,614 353,503 51,175 

2013 2,834,189 2,477,474 599,007 85,860 

2014 3,180,123 2,214,680 345,934 262,794- 

2015 4,087,181 1,540,147 907,058 674,533- 

البتك المركزي  ةار  العامة للفين العام إحصاءات غير متشور ، ام: بياةات وزار  المالية إلى عفاة الباح ، بالاعاماةإالمصفر: 

 اليمتو، الاقارير الستوية

 5002 -5002(مرارات معامل المروةة للفين العام الفايلو فو اليمن للتار  00جفول)

 لسنواتا

 التغير في الدين العام

 المحليعلى الدين العام 

LD / LD 

 التغير في الناتج

 المحلي على

 الناتج  المحلي                  
GDP / GDP 

المتوسط للدين                   الميل

 العام الداخلي

APLD =LD / GDP 

 الميل الحدي للدين

 الداخلي العام

APLD = 

LD / GDP 

 للدين المرونة الداخلية معامل

 العام الداخلي

(CIELD=  

(/ ) 

2005 0.13 0.05 17.4 46.0 2.64 
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2006 0.12 0.04 18.8 48.9 2.60 

2007 0.22 0.03 23.4 155.4 6.63 

2008 0.26 0.04 30.3 200.8 6.63 

2009 0.39 0.04 47.9 473.3 9.89 

2010 0.17 0.03 56.1 305.4 5.44 

2011 0.18 -0.18 80.4 -80.4 -1.00 

2012 0.16 0.02 93.5 690.8 7.39 

2013 0.21 0.03 114.4 697.7 6.10 

2014 0.11 -0.12 143.6 -131.6 -0.92 

2015 0.22 -0.44 265.4 -134.5 -0.51 
 ةار  العامة للفين العام البتك المركزي اليمتو، الاقارير الستويةمإحصاءات غير متشور ، ا: بياةات وزار  المالية إلى عفاة الباح ، بالاعاماةالمصفر: إ

 

         التوصيات و  ج  ئ     النتا

          : النتائج   ً أولًا 

ا رقية        ه همدد                         يشددددددكددل الددفين العددام وأعبدداا  . 0 ا، وعبيدد       على                         ا كبير 

ا            إذ يرتبا ةشددو   ؛              الاقاصدداة الوطتو                  بالعلز المزمن فو            اه أسدداسدد 

    لية          ةلات الهيك                          ويايرر بشدددددكل كبير بحلم الايا   ،               الموازةة العامة

                  فو الاقاصاة الكلو.

                                                    تتوعدا أةوات الفين العام الفايلو يةل فار  الفراسددددددة ما   . 5

                                                       بين الاعاماة على سدددتفات أذون الخزاةة واسدددافاةة الحكومة من 

            إصدددفار سدددتفات                                     البتك المركزي )السدددحب على المكشدددو (، و

               عاة  ادددددراء أذون  إ        سدددددةمية، و إ          صدددددفار صدددددكو   إ   ، و      حكومية

          الخزاةة. 

       برةاما       سددددددتوات     يةل                 ات أذون الخزاةة          سدددددداهمدا سددددددتدف  . 3

                              فو تغ يددة جزء كبير من العلز فو               صددددددةا الاقاصددددددداةي  ام

               ةهددا مددا لب ددا أن  أ  لا  إ             جمدداا الاضددددددخم،                       الموازةددة العددامددة وكبه

         وبالاالو    ،                                             أصددددددبحدا أحدف العوامل غير المواتية والفاعمة للتمو

      .                                و اساخفامها بالشكل القائم حالي ا                      فقفت مبررات الاسامرار ف

      لبح  ا                              ربات التر ددية الاو اة لق متها إ     إلى        الباح      توصددل   . 1

         المروةة       معامل          واتلاهات      سدددلو     فو         اسددداقرار     عفم          بين هتا  "

       مروةة  ال       معامل       ارتتع       ، حي  "     لليمن         الفايلو       العام       للفين          الفايلية

   و      5005   و      5008   و      5009     و      5002  )         السددددددتوات      يةل

     على  (  % 2   و   % 2   و   %   8.9   و   %   2.2 و   %     2.2 )     إلى   (    5003

       معامل       تراجع      فيما   ، ( % 0 )    من       بك ير     على أ      ةسددبة     وهو   ، و      الاوال

   و   %   - 0 )     إلى   (    5002   ،    5001   ،    5000 )         للسددددددتوات         المروةة

   ن م       بك ير     أقل      ةسبة     وهو   ،       الاوالو     على  (  %    0.20 -   و     % -    0.85

( 0 % ) .  

                 يوصنننننني الباحث بما             نتائج البحث         بناء على           التوصنننننيات      ً  ثانياً:

     يلي:

     رجيددة    الخددا       الددفيون   من      اليمن      معتدداء     ةولو      مرتمر    عقددف  . 0

    فقا    ليس        المرتمر   فو         للمشدداركة     يفعى     بحي   ،       جفولاها       وإعاة 

      الددفول   ا     أيضدددددد       ولكن  ؛     بدداريس      ةدداةي   فو       الأعضددددددداء      الددفول

 .     باريس     ةاةي   فو       الأعضاء    غير        الفولية          والمرسسات

  .             العام الفايلو       الفين     يت م       تشريعو       قاةون      إصفار  . 5

    حشددددف    أجل   من        المالية       للأورا     سددددو       إةشدددداء        اسدددداكمال   . 3

                                        ئق المالية لفى الافراة والمرسددددسددددات المالية                المفيرات والتوا

       وطويلة       ماوسددددد ة        الامويل      أةوات   فو        والاوسدددددع  ،         والالارية

     تمول      كوةها         الحكومية          والسددتفات                 كالصددكو  امسددةمية     الأجل

    .         اسا مارية       مشاريع

                                                       الاتسددديق العالو بين السدددياسدددة المالية والسدددياسدددة التقفية فو   . 1

  ن                     ماباةلة بين السدددياسددداي                   وذلك لوجوة تيريرات    ؛                ةار  الفين العام إ

                                 من حي  الأةوات والأهفا  المشاركة. 

                                                اتضدددددده من يةل الميدل الحدفي ومعدامدل المروةدة الفايلية   . 2

                                                       للفين العام الفايلو فو اليمن عفم و دددوا واتسدددا  العةقة فو 

     الاو    ت                                                   مفى اسددددددالابة الاغيرات فو الفين العام الفايلو للاغيرا

                     قو، وهاا مرار لغياب     الحقي         امجمالو                       تحصل فو التاتا المحلو

                                                    الأهدفا  الوا ددددددحددة للددفين العدام الدفايلو، ممددا يا لددب الحددار 

                              وتوقع ةرجات أعلى من المخاطر. 

  :        والمصادر         المرا ع      قائمة 

              القرآن الكريم  :      أولا  

                    : كتب الحديث وعلوم     ً ثانياً

              كااب الصددددددفقات،   ،                          أبو عبدف الله محمف بن يزيف   ،        ابن مداجده  . 0

     5113  ،  0            باب القري، ج

     عامة     كتب  :     ً ثالثاً

                                      يوةس أحمف، المالية العامة، ةار التهضة     (،    0891   . )       الب ريق  ـ  1

                                      العربية لل باعة والتشر، بيروت، لبتان.

                  اقاصاةيات المالية     (،    0899   . )                      العمري، هشدام محمف صتوت   - 5

   .              ، جامعة بغفاة 0   ، ط 0                          العامة والسياسة المالية، ج

    تشددر                         الية الفولة، ةار زاهر لل    (، م    5009                   العلو، عاةل فليه .)   - 3

     رةن.               وامعةن، عمان الأ

                        المداليدة العدامدة، اللامعة     (،    5002   . )                   المهدايتو، محمدف يدالدف   - 3

                                         الافارا ية، اللمهورية العربية السورية.   

     ةار         العامة،         المالية           اقاصدداةيات    (،    5002   . )     يفيلة      عسددر، لأ ا   - 1

  .       القاهر           المصرية،       الكاب

      مفيل        العامة        المالية    ، (    5009   . )       العزز     عبف      سدددعيف   ،       ع مان   - 2

 .   مصر   ،         امسكتفرية   ،        اللامعية       الفار        معاصر،        تحليلو

                الرسائل العلمية  :     ً رابعاً
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       الفين      ت ور     أرر    (،    5008   . )    م تى      صدددداله     ةصددددر         الحربو،  - 0

   -    0882         اليمتية           اللمهورية    فو        العامة         المالية         اسددافامة     على       العام

  .   عفن       جامعة          ةكاوراه،       رسالة   ،    5002

          الخارجية        للفيون        الكلية     رار  الآ    (،    5005  .)   سددديف     علو       كليب،  - 5

      سالة ر           السدياسدية،         والعلوم         الاقاصداة      كلية          القاهر ،       جامعة        لليمن،

  .       ماجساير

         الخزاةة      أذون    (،    5000   . )    حسدددين      الله     عبف      محمف          العراسدددو،  - 3

   -    0882         اليمتية           اللمهورية    فو        الكليدة           الاقاصدددددداةيدة         وآردارهدا

         الالار       كلية        صددددددتعاء،       جامعة          ماجسدددددداير،       رسددددددالدة      5002

          والاقاصاة.

                         ساليب تمويل علز الموازةة  أ    (،    5001 )  .                سعيف، م يع يحيى  - 1

                                                         العامة وأرارها على الماغيرات الاقاصدداةية الكلية فو الاقاصدداة 

               ، جامعة صدددتعاء،     5000   -    0880                             اليمتو، ةراسدددة تحليلية للتار  

                                       كلية الالار  والاقاصاة، رسالة ماجساير. 

                          البحو  والتشرات والفوريات  :       يامس ا

                ين العددام المحلو       (، الددف    5001                         أبو القدداسددددددم، محمددف تهدداةو. )  - 0

                                                         وأزمة السديولة، المرتمر العلمو الأول لقسدم الاقاصداة والالار  

                                                          الخارجية، المللة العلمية للبحو  والفراسددات الالارية، جامعة 

      بريل. أ                حلوان، القاهر ، 

   –        العامة         المدالية        مداكرات    (،    0829      فراة.)      محمدف         براهيم، إ  - 5

         ال اةية.        ال بعة          العربية،     مصر         التهضة،      مكاب

    فو        العامة          الموازةة     علز   ، (    0880   . )    يوسددددف      يمو،    براه  ام  - 3

      مللة           المواجهة،         وأسدددددداليب         التاائا       سددددددباب،  الأ         الكويا،      ةولة

     .     53       العفة          العربية،          واللزير         الخليا        ةراسات

       العام       الفين     أرر    (،    5050   . )     السدددددديف      محمف      أةهم           البرماوي،  - 1

       ةموذج          باسدددداخفام           الاقاصدددداةي،       التمو     على          والخارجو        المحلو

   ، (  55 )        المللف            والالارية،         المالية        البحو       مللة   ،      العابة        اةحفار

      بريل. أ         ال اةو،       العفة

       الفين      هيكل    (،    5001        آيرون. ) و       محمف،      را ددو           العضددايلة،  - 2

   -    5005 )        للتار           الاقاصدداةي       التمو     على         وتيريره     رةن  الأ    فو       العام

0898    .)   

           الخارجية،        الفيون      ةار  إ    (،    5001   . )    محمف      عيسدددى          الغزالو،  - 2

       العفة   ،       العربية      ق ار  الأ    فو        لاتمية ا        بقضددايا      تعتى       ةورية   ة ل   سددلسدد

  .      حزيران  /      يوةيو   –         ال ةرون

          الفايلية         المروةة       تحليل   ، (    5002   . )    حسددددددين     فةا        رويتو،  - 2

         المرتمر   ،    5002   -    5001       للمف          العرا ،    فو         الفايلو       العام       للفين

       كاةون    00 - 8        للتار           العراقو،         المركزي       للبتك        ال ال         السددددتوي

  .    الأول

         وآرارها        قياسها          الخارجية           المفيوةية    (،    5002      عماة.)       موسدى،  - 9

         الاتمية     أجل    من         للمعرفة         العربية          الموسددددددوعة            الاقاصدددددداةيدة،

  .      الرابع        المللف            المسافامة،

ً  سادسًا                  التقارير السنوية  :    

    توي            الاقرير السدد                                         اللمهورية اليمتية، البتك المركزي اليمتو،   - 0

              ماترقة.     عوام  لأ

     كادداب                                           اللمهوريددة اليمتيددة، اللهدداز المركزي للإحصددددددداء،   - 5

  م    5002   -    0882       الستوي       حصاء  ام

             حصددداءات مالية  إ     ةشدددر                                 مهورية اليمتية، وزار  المالية،    الل    - 3

             عفاة ماترقة. أ  ،        الحكومة

     رقم         الوريقة          الخارجو،       الفين      ةار  إ         الفولو،       التقف       صددددتفو   - 1

2 / 00   /  x iii  -91/ NSI  العربية        ال بعة   ،    0880        واات ن       .  

        قابلية      مراددددر           الخارجية،        الشدددديون         الفولو،       التقف       صددددتفو   - 2

  .    5003      بريل أ  ( vulnerability Indicators )   ر      الايري

        كترونية ل                     المرا ع من المواقع الإ  :     ً سابعاً
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credits/2010/12/14/yemen-development-policy-

grant-for-the-private-sector-growth-and-social-

protection-development-policy-grant.  

2https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issue
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