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 المـمخـص

التوسع في منح الإئتمان لممنشآت الصغيرة في حجم النشاط  تيدف ىذه الدراسة إلى معرفة تأثير
، وقد وضعت الدراسة تصوراً نظرياً لشرح تمك المشكمة، واستخدمت منيجية سببية وفقاً لأسموب المصرفي

التكامل المشترك لبحث تأثير التوسع في الإئتمان المصرفي لممنشآت الصغيرة في حجم النشاط المصرفي 
سلبمي، الأمل لمتمويل )الموجودات، الودائع(، إستناداً إلى بيانات تاريخية ربع سنوية لمصرفي التضامن الإ

 الأصغر، باعتبارىما يمنحان تمويلبت ليذه المنشآت.
توصمت الدراسة إلى عدد من الاستنتاجات، يتمثل أىميا أن ىناك علبقة تكامل مشترك إيجابية بين  

التمويل المصرفي لممنشآت الصغيرة )المتغير التفسيري(، وكلً من حجم الموجودات والودائع في المصارف 
 ارية اليمنية التي تمنح التمويل لتمك المنشآت. التج

Abstract 

This study aims at identifying the impact of expanding grants of credit policy 

for small enterprises in the activity size of banks. It presented a theoretical proposal 

to explain that problem and applied a cause-effect approach as per the collaborative 

joint method to investigate the impact on what mentioned above (deposits and 

holdings) based on quarterly historical data of the international Islamic tadhamon 

bank and the hope bank for microfinance program as recognized banks that grant 

funds to small enterprises. 

This study reached a number of results. Top of which indicates that there is a 

positive collaborative relationship between banks’ financing small enterprises and 

(interpretation variable) and the size of holdings and deposits at the Yemeni 

commercial banks granted funds to such small enterprises. 

 

 الإطار العام لمدراسة: الأولبحث الم
 : المــقـــدمــــة:أولً 

التجااااااري فاااااي  يُعااااااني القطااااااع المصااااارفي
تتمثاال ماان مشااكمة  ومنيااا الاايمنالبماادان الأقاال نمااواً، 

ضااااايق نطااااااق الساااااوق المصااااارفي، إذ مازالااااات فاااااي 
 عماىتركز في إستثمار مواردىاا  المصارف التقميدية

التماااااااويلبت وكاااااااذلك الحسااااااابات الجارياااااااة المدينااااااة، 

المخااااطرة درجاااة لتااادني وذلاااك المصااارفية المُجمعاااة، 
رف معياااا فيياااا مااان ناحياااة، ولسااايولة تعامااال المصاااا

، ولقااادرة المتعاااااممين عمااااى تااااوفير مااان ناحيااااة أخاااار 
الضمانات المطموبة من ناحية ثالثة. أما المصارف 

موعاااة فاااي مج ، فتسُاااتثمر معظااام مواردىااااالإسااالبمية
عممياااااااة بياااااااع  خاصاااااااةً ، و الإسااااااالبميةمااااااان الصاااااااي  

رتفاااعوالساابب تاادني مخاطرىااا و المرابحااة،  أرباحيااا  ا 
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المالياة فضلًب عان قيامياا باساتثمار فوائضايا  .أيضاً 
، بااأن المصااارف منااو القااول يمكاانمااا و ، فااي الخااارج

اني ماااان ضاااايق السااااوق المصاااارفي كماااااً تعُاااا اليمنيااااة
   .وكيفاً 

بالنساابة لماايمن  ،يمكاان التعبياار عمااا ساابقو 
 ن المنشااآت الصااغيرةبااأوكثياار ماان البماادان الناميااة، 

اني من مشاكمة قصاور التماويلبت المناسابة ساواء عُ ت
ل أكاااااان لتمويااااال بنااااااء التكاااااوين الرأسااااامالي أم لتمويااااا

مااع أنيااا ذات أعااداد  ،عممياتيااا الإنتاجيااة والتسااويقية
كبياارة ومتنوعاااة الأنشاااطة مقارناااةً بالشاااركات الكبيااارة، 

منيااااا سااااوقاً كامناااااً ضااااخماً، أو قطاعاااااً  بمااااا يجعاااال
المختمفاة، واسعاً متنوعاً للئستثمار وتمقي التماويلبت 

عان طبيعاة  بصارف النظار في إطاار عممياة التنمياة
يمثاااال الاقتصااااادي الااااذي تعمااال فااااي إطاااااره،  النظاااام

التي تروم الدراسة ذلك، الجانب الأخر من المشكمة 
تضاح باالرجوع إلاى الدراساات والبحاوث وقاد ا. بحثيا

التااااي و ى، الأولااااالسااااابقة المتعمقااااة بجانااااب المشااااكمة 
أنيااا لاام تبحااث مسااألة ضاايق  أمكاان الحصااول عمييااا

نطااااق الساااوق المصااارفي حصااارياً، عماااى الااار م مااان 
أىميااة بحثيااا لتنميااة السااوق المصاارفي. أمااا بالنساابة 
لجانااب المشااكمة الثاااني )قصااور أو افتقااار المنشااآت 

ة لمتموياال(، فقااد تناولتااو كثياار ماان الدراسااات الصااغير 
ره مشاكمة كبيارة تعياق تنمياة والبحوث السابقة، باعتبا

المنشاااآت، بماااا فاااي ذلاااك، الدراساااات والبحاااوث تماااك 
عماااى مساااتو  الااايمن. كماااا لااام ياااتم بحاااث التااااأثيرات 

نشااااااط العكساااااية لتمويااااال المنشاااااآت الصاااااغيرة فاااااي ال
 ي )أي عمى نحو عكسي(.المصرف

أثير السياساااة ظااال مساااألة تاااعمياااو، ت وبنااااءً 
ت الصاغيرة فاي حجام النشااط المنشاآالإئتمانياة تجااه 

 مة بالغاااة الأىمياااة تتطماااب الدراساااة.مشاااك المصااارفي
في بحاث المشاكمة الطريقة العممية ستعتمد الدراسة و 

والتاي تجمااع باين أسااموب ىااذه الطريقاة  اإليياالمشاار 
التصااور النظااري لتحمياال المشااكمة نظرياااً الاسااتنباط )

لتوضاااااااااااع موضاااااااااااع التحقاااااااااااق  واشاااااااااااتقاق فروضااااااااااااً 

راساة الانتقال إلى إختباار فاروض الدثم  ،والإختبار(
 .ت للئختبارالتي رشح

مباحاث  خمساةوقد توزعت الدراساة، عماى 
متتابعااااااة، فالمبحااااااث الأول، يتناااااااول الإطااااااار العااااااام 

يحتااوي المقدمااة وعرضاااً لنتااائا الدراسااات و لمدراسااة، 
يحتااوي تحدياااداً  والبحااوث الساااابقة ذات الصاامة، كماااا
 .لمشكمو الدراسة وأىدافيا وأىميتيا

، فيقااادم تصاااوراً نظريااااً أماااا المبحاااث الثااااني
منطقياااً لعلبقااات تااأثير الإئتمااان المصاارفي لممنشااآت 
الصاغيرة فاي النشاااط المصارفي، مماثلًب بااالموجودات 
والودائاااااااااااااع المصااااااااااااارفية، والعوائاااااااااااااد ورأس الماااااااااااااال 

بيعااااة ط بـــــ ويتعمااااق المبحااااث الثالااااث، المصاااارفيين.
السياساااة الإئتمانياااة لممصاااارف التقميدياااة والإسااالبمية 

  وموقع المنشآت الصغيرة.
الراباع، فقاد خصاص لإختباار  لمبحاثأما ا

 لدراساااااة المشاااااتقة مااااان التصاااااور النظاااااري،فاااااروض ا
مصاااااادر البياناااااات، يحتاااااوي و ، المرشاااااحة للئختباااااار

نتااائا تقاادير  كمااا يحتااوي ،أسااموب إختبااار الفااروضو 
للئختباااااار فااااارض الدراساااااة النماااااوذج الاااااذي اساااااتخدم 

ي الأول )تاااااااااأثير تمويااااااااال المنشاااااااااآت الصاااااااااغيرة فااااااااا
نتاااااائا  وايضااااااً الموجاااااودات المصااااارفية( وتفسااااايرىا، 

تقدير النموذج الذي استخدم لإختبار فارض الدراساة 
الثاااني )تااأثير تموياال المنشااآت الصااغيرة فااي الودائااع 

تختاااااتم الدراساااااة بالمبحاااااث و  المصااااارفية( وتفسااااايرىا.
  الاستنتاجات والتوصيات. حتوي،الخامس، والذي ي

 :الدراسات والبحوث السابقة: عرض ثانياً 

البحاوث الساابقة الدراساات و نتاائا  يمكان إيجااز     
 :الآتيالنحو  عمىذات الصمة، 

(، إلااااااى أن دور 4002توصاااااال الخمياااااال )
يتوقاااف  ة الإئتمانياااة فاااي الإساااتثمار الخااااصالسياسااا

التاااي تحكااام البيئاااة  ،عماااى عوامااال الضاااغط )الكااابح(
الإسااتثمارية، وتعماال عمااى الحااد ماان تااأثير الإئتمااان 

صاااااديق  أمااااااالمصااااارفي فاااااي الإساااااتثمار الخااااااص. 
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إلااااااى أن توجيااااااو تمااااااويلبت  فقااااااد توصاااااال (،4002)
، الإسااالبميةالمصاااارف التجارياااة بنوعيياااا التقميدياااة و 

 .يتم وفقاً لعوامل مُحَددة لعممية منح الإئتمان
الوىاااااااب وجااااااد عبااااااد المجيااااااد وعبااااااد كمااااااا 

يتطمااااااب  الصااااااغيرة (، أن تموياااااال المنشااااااآت4002)
لإحداث توازن بين مخااطر وذلك تدخلًب من الدولة، 

منشااااآت المتوسااااطة والصااااغيرة التموياااال المصاااارفي لم
. وأوضاااح ومخااااطر مااانح الإئتماااان لمشاااركات الكبيااارة

الإئتمااااااان  إرتفاااااااع(، أن 4002ماااااالبوي والمجااااااالي )
ادي، وىاو المصرفي يؤثر إيجاباً في النشاط الاقتصا

أماااار أصاااابح معروفاااااً عمااااى نطاااااق واسااااع. وتوصاااال 
(، إلااااااااى أن الإئتمااااااااان المصاااااااارفي 4002) النجااااااااار

لممنشاااااآت الصاااااغيرة فاااااي المصاااااارف المدرجاااااة فاااااي 
حجااام  إرتفااااعبرنااااما ضااامان القاااروض ياااؤدي إلاااى 

التساااااييلبت الإئتمانياااااة الممنوحاااااة لتماااااك المنشااااااآت. 
(، إلااااااااااى أن كفااااااااااااءة 4002وتوصاااااااااال السااااااااااامطان )

يرة تتااأثر إيجاباااً بالتموياال المقاادم المشااروعات الصااغ
من المؤسساات المالياة، مماا ياؤثر إيجابااً فاي تادعيم 

وفي السياق ذاتاو،  كفاءة العممية الإنتاجية في البمد.
(، أن تموياااااال المشااااااروعات 4000وجااااااد الشااااااايب )

ي متناىياااااااااة الصاااااااااغر، يُسااااااااايم بشاااااااااكل مباشااااااااار فااااااااا
كمااااااااااا أن  اسااااااااااتمراريتيا فااااااااااي ممارسااااااااااة أنشااااااااااطتيا،

بتااااال والاااازوي  إليااااومااااا توصاااال المصااااارف بحسااااب 
(، تُساااااااااايم باااااااااادور إيجااااااااااابي فااااااااااي تموياااااااااال 4000)

المشروعات الصاغيرة والمتوساطة،  يار أن المشاكمة 
وعمى مستو   تتمثل في الضمانات المطموبة منيا. 

(، عااااااادم وجاااااااود 4000الااااااايمن، وجاااااااد المسااااااابحي )
وياال المشااروعات الصاااناعية اسااتراتيجية واضااحة لتم

أن حصااااااااااة (، 4000ووجااااااااااد شااااااااااحرة )الصااااااااااغيرة، 
تكااااد  المصااارفي المشاااروعات الصاااغيرة مااان التمويااال

 منتظماااااااااة تكاااااااااون معدوماااااااااة إذ لا تتاااااااااوفر بياناااااااااات
 سااااااواءً فاااااايلمتماااااويلبت المصاااااارفية لتمااااااك المنشاااااآت 

وتوصاال  البنااك المركاازي اليمنااي. أو فااي رفالمصااا
(، إلى أن تحميل وضع العميل أو 4004الشخيمي )

تمااني المنشأة ىو من يبني القرار بمنح التساييل الإئ

لممنشاااأة مااان عدماااو، بصااارف النظااار عااان حجمياااا. 
(، أن المصارف تحجم عان 4004وأضاف مالحة )

دورىااااا فااااي تموياااال المنشااااآت الصااااغيرة، ممااااا يجعاااال 
 دورىا محدوداً جداً في التنمية الاقتصادية.

الملبحظ عمى الدراسات والبحوث التي تام 
التاأثيرات  لام يبحاث فاي ، أن اياً منيااعرض نتائجيا

اسااااية لتمويااااال المنشاااااآت الصاااااغيرة فاااااي حجااااام الإنعك
أكاااان ذلاااك عماااى مساااتو   ءالنشااااط المصااارفي، ساااوا

عماى مساتو  القطااع المصارفي، عماى  المصرف أو
 تمثاال سااوقاً كامنااااً منشااآت الصاااغيرة الاار م ماان أن ال

ضخماً لتنمية النشااط المصارفي. ويقصاد بالتاأثيرات 
 ( ىنااااااااااااReciprocalالإنعكاساااااااااااية أو المتبادلاااااااااااة )

 التاااي تعاااود عمااى النشااااط المصااارفي جااارَاء التااأثيرات
كااز التوسااع فااي تموياال المنشااآت الصااغيرة، والتااي تتر 

 مشكمة الدراسة الحالية حوليا.

 :مشكمة الدراسة :ثالثاً 

 دراسااااات والبحااااوثالتضااااح ماااان مراجعااااة أ
سياساااة ال تاااأثير مساااألة فاااينياااا لااام تبحاااث أ ،الساااابقة
اط فااااااي النشاااااا الصااااااغيرة المنشااااااآتتجاااااااه  يااااااةالإئتمان

عمااااى سااااواءً  المصاااارفي أو فااااي حجاااام ىااااذا النشاااااط
عمااااااااى مسااااااااتو   أو ،  القطاااااااااع المصاااااااارفيمسااااااااتو 

كثير مان المصارف في  وأتضح أيضاً أن المصرف
لأقااااال نماااااواً تتحياااااز فاااااي والبمااااادان ا البمااااادان النامياااااة

نياااااا أياااااة لمشاااااركات الكبيااااارة، ماااااع الإئتمانسياسااااااتيا 
كبيارة العادد رة بينماا المنشاآت الصاغي ،محادودة العادد

 ،الدراساة مشاكمةصايا ة  بماورة يمكانلاذا،  .متنوعةو 
 :ينالآتي السؤالينفي 
فااي  السااائدة يااةالإئتمانماااىي طبيعااة السياسااة   -1

المنشااااآت الصااااغيرة ؟ ومااااا موقااااع اليمنيااااة المصااااارف
 ؟فييا
 المصااارفي الإئتماااانالتوساااع فاااي مااانح  ياااؤثر ىااال -2
حجاااااااام النشاااااااااط  فااااااااي إيجاباااااااااً الصااااااااغيرة  منشااااااااآتلم

 المصرفي؟
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 :دراسة: أىمية الرابعاً 

بحاث مساألة تاأثير تنبع أىمية الدراسة في 
ية تجاه المنشآت الصغيرة فاي حجام الإئتمانالسياسة 

النشاااااط المصاااارفي، أي دراسااااة التااااأثير الانعكاسااااي 
 ،لتمويل تمك المنشآت في حجم النشاط المصرفي

(، انطلبقااااً ماان أن التوساااع ،..، الودائااع)الموجااودات
، يمكاااان أن ليااااذه المنشااااآت المصاااارفيتموياااال الفااااي 

يؤدي إلى تنمياة الساوق المصارفي كمااً وكيفااً، وىاي 
 بالدراسااةالسااابقة  البحااوث تتناوليااالاام فجااوه معرفيااة 

بالدراساااات والبحاااوث  عماااى الأقااال، قااادر تعماااق ذلاااك
وساااااتتولى ، الساااااابقة التاااااي أمكااااان الحصاااااول عميياااااا

تسااامح بااااو  مااااا حساااببتمااااك الفجاااوة،  بحاااثالدراساااة 
 .البيانات الممكن توفَرىا

ماان  النتااائا الممكنااةتمثاال أن يمكاان كمااا  
لصاااااناع السياساااااات فااااااي  متواضاااااعاً دلااااايلًب  الدراساااااة

التجااااااري والمصاااااارف  ، والقطااااااع المصااااارفييمنالااااا
 فااااي ماااانح التموياااال المصاااارفي ن التوسااااعفااااراد ، بااااأ

لتنمياة الساوق  عااملًب ميمااً لمغاياةالصغيرة  منشآتلم
ر إعااادة النظااإلااى  ن ياادفعيايمكاان أالمصاارفي، بمااا 

تجاااااه المنشااااآت  وتعااااديميا، يااااةالإئتمان سياساااااتفااااي 
 الصغيرة.

ىااااداف الدراسااااة أتتمثاااال  :الدراســــةأىــــدا   خامســــاً 
 :تباعاً  ينالآتيتحقيق اليدفين  في ،ةالأساسي

 ممصااارفليااة الإئتمان ةالتعاارف عمااى طبيعااة السياساا -1
 يا.المنشآت الصغيرة في تمويلوموقع اليمنية، 

 الإئتمااااااااندراساااااااة تاااااااأثير التوساااااااع فاااااااي مااااااانح   -2
 .لممنشآت الصغيرة في حجم النشاط المصرفي

 :التصور النظري لمدراسة:  المبحث الثاني
 :والنشاط المصرفيالمنشآت الصغيرة تمويل : أولً 

ممنشااآت الصااغيرة والتوسااع ل الإئتمااانإن ماانح       
ذه سااااايام فاااااي تنمياااااة ىاااااالإلاااااى إ تبعااااااً  يؤديسااااا ،فيااااو

ية، الاقتصااادالتنميااة ساايام فااي ماان ثاام الإالمنشااآت، 
 ،وتناااوع خدماتاااو ،النشااااط المصااارفي تنمياااة بماااا فيياااا
عماااى  أمكاااان ذلاااك عماااى مساااتو  المصااارف أ ساااواء

. (0المصاااااارفي )ينظاااااار مخطااااااط سااااااتو  القطاااااااع م
عااد أو التموياال المصاارفي، يُ  الإئتمااان، إلااى أن وننااوه

ياة الإئتمانالمتغير الجوىري الذي يُعبٌر عن السياسة 
ر التفساايري(، لأنااو محصاامة ليااا ويُعبَاايمثاال المفيااوم )

التموياااال الممنااااوح لممنشااااآت ب عنيااااا )أي السياسااااة(،
أمااا النشاااط المصاارفي، . فااي ىااذه الدراسااة الصااغيرة

ممااا يتطمااب لمدراسااة،  الأساساايالمفيااوم  ىااو تباارفيع
ليااااااذه تااااااأثير التموياااااال المصاااااارفي  علبقاااااااتتحمياااااال 

 .فاااااااااااااي حجااااااااااااام النشااااااااااااااط المصااااااااااااارفيالمنشاااااااااااااآت 
 اط المصرفيتأثير تمويل المنشآت الصغيرة في النش آلية 1مخطط 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

يغااااخٕٖ عضااااى  إسحفاااا  -

انُش غ انًصشفٙ ٔاَخش س 
فشٔعاااات ٔحُاااإ   ذي حااااّ 

 انًصشفٛت
إسحفاا   انإا ااذ ٔحُٕعااّ - 

 بصٕسة يب ششة
إسحفاااا   يغااااخٕٖ عضااااى -

انُش غ انًصشفٙ ٔحُٕعاّ 
 بصٕسة غٛش يب ششة.

1 2-2  

2-3 

4 

انخٕعااف فااٙ اا خً ٌتٔانخًٕٚاام  
 انًصشفٙ نهًُشآث انصغٛشة

5 

حًُٛاااااااااات انًُشااااااااااآث 
 انصغٛشة كًٛ ً، ٔكٛفٛ ً 

 إسحف   سأط انً ل نهًصشف -

يغاااااخٕٖ اا خًااااا ٌ  إسحفااااا   -

 ٔحُٕعّانًصشفٙ 

 َخف ض انًخ غشإ -

انإا ااااذ انًصااااشفٛت  إسحفاااا   -

 ٔحُٕ  يص دسْ 
يغخٕٖ انٕدا ف ٔحُٕ  إسحف    -

يص دسْ  فٙ الاصهٍٛ انًخٕعاػ 

 ٔانطٕٚم

 

حٕعااااااااف انُشاااااااا غ  -
الاقخصاااااااا د٘ فااااااااٙ 
، انقط عاا ث انًخخهفاات
ٔحُٕٚاااااااف يصااااااا دس 

 انذ م
  هق انٕظ  ف -
حاضٚض انخاشابػ باٍٛ  -

 الأَشطت الاقخص دٚت 
فاااااااااٙ انقط عااااااااا ث 
 ،انًخخهفااااااااااااااااااااااااااااات
ٔيؤعغااااااااااااااااااااااا حٓ  

 ٔششك حٓ .
سفاااف يااااذل انًُااإ  -

 الاقخص د٘
اعااااااااخخذاو  َشااااااااش -

 انخكُٕنٕصٛ 

2-1 

4-3 
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 تااااأثيرل اً تصااااوري اً نظرياااا تحماااايلبً  لااااذا، نقاااادم
 ممنشاااآت الصاااغيرةلالمصااارفي  الإئتماااانالتوساااع فاااي 

عمى مستو   ذلك سواءً أكان ،في النشاط المصرفي
المصااااااارف أم عماااااااى مسااااااااتو  القطااااااااع المصاااااااارفي 

كأساس نظري  ىذا التصور لأىميتووذلك ، التجاري
وذلاااااك تحقياااااق ىااااادف الدراساااااة الثااااااني،  فاااااي سااااابيل
 :الآتي بافتراض

حجااام المصااارف عاان تموياال المنشااآت الصااغيرة إ -
 .بشكل عام

 إرتفااعالصاغيرة )كبيرة مان المنشاآت  عدادٍ أوجود  -
 الشااااااركات والمنشااااااآتعاااااادد جمااااااالي نساااااابتيا ماااااان إ

 صااغيرةقبااال عمااى إنشاااء منشااآت إ، ووجااود (الكمااي
 .أيضاً  جديدة

ع المنشاااآت الصاااغيرة عماااى معظااام القطاعاااات تاااوز  -
 الصاااااااااااناعةساااااااااااماك، لأا ،ية )الزراعاااااااااااةالاقتصااااااااااااد

 الخدمات المختمفة(.قطاعات و  ، التجارةويميةحالت
عااااني ساساااية تُ يمثااال مشاااكمة أ ن قصاااور التمويااالإ -

ويعاااااااني منيااااااا  ،منيااااااا المنشااااااآت الصااااااغيرة القائمااااااة
 منشاااآتنشااااء ا بين فاااي إالمساااتثمرين الصاااغار الااار 

 صغيرة.
بيئاااة ن فاااي وتحسااا ،ساااتقرارنحاااو الإجااااه تإود جاااو  -
 .عمال في البمدوانتعاش سوق ال ،يةستثمار الإ

قااااااد ورد فااااااي المخطااااااط السااااااابق، مفيااااااوم   
أو التموياااااااال المصاااااااارفي  الإئتمااااااااانالتوسااااااااع فااااااااي 

توسع المصارف فاي بو  دممنشآت الصغيرة، ويقصل
 وفقاااً  ،أو التموياال لممنشااآت الصااغيرة الإئتمااانماانح 
عتباار المشاكلبت ستراتيجية عقلبنية تأخاذ فاي الإلإ

مخااااطر التوساااع فاااي  الممكناااة كافاااة بماااا فاااي ذلاااك
 أو الإسااتثمار الإئتمااان، حيااث تتخااذ إدارة الإئتمااان

)التمويااال(،  الإئتماااانفاااي المصااارف عممياااات مااانح 
لممشروع الصغير أو المنشأة الصغيرة، وفقاً لدراسة 

وكاااذا  المنشاااأة، ىاااذه المشاااروع أوىاااذا معمقاااة عااان 
وفاااي حااادود  مالاااك ىاااذا المشاااروع أو ىاااذه المنشاااآت

لممصارف التنسايق مااع دنياا لمضامانات. كماا يمكان 
والمؤسساااااااات الرسااااااامية المعنياااااااة  البناااااااك المركااااااازي

 اً لأخاار  فااي ذلااك، ويمكاان أن تجااد الحكومااة طرقااا
البنااااك تمويميااااة تنفااااذىا المصااااارف عباااار أو بااااراما 

الموجياااة  الإئتماااانباااراما ضااامان  المركااازي، ومنياااا
ووفقااااااً  ممنشاااااآت الصاااااغيرة فاااااي قطاعاااااات معيناااااة.ل

  لأولويات التنمية.
سيتم تنااول التحميال النظاري التصاوري لذا   

ممنشاااااآت ل الإئتماااااانالتوساااااع فاااااي  تاااااأثير لعلبقاااااات
التوسااع ىااي: ساسااية أ فااروع لأربعااة وفقاااً  ،الصااغيرة

، ات المصاااارفيةالمصاااارفي والموجااااود الإئتمااااانفااااي 
 والتوساعوالودائاع، المصارفي  الإئتماانوالتوسع فاي 

المصاااااااارفية، المصاااااااارفي والعوائااااااااد  الإئتمااااااااانفااااااااي 
ممنشاآت الصاغيرة لالمصارفي  الإئتماانوالتوسع في 

 .س المالرأفي 
آت الصـغيرة لممنشـ الإئتمان في التوسع تأثير -1

  :المصرفيةفي الموجودات 
 الأساسايالجانب تمثل الموجودات المصرفية  
الاااااذي يعَبااااار عااااان النشااااااط المصااااارفي ساااااواء  الأول
عمااااى مسااااتو  ت ىااااذه الموجااااودات المصاااارفية أكاناااا
ويمثل  صرف أم عمى مستو  القطاع المصرفي،الم

ة الأساساااااايإحااااااد  الوظااااااائف  المصاااااارفي الإئتمااااااان
حاد  إيمثال أيضااً كما  لممصارف التجارية التقميدية

، وتُعاااااد الإسااااالبميةة لممصااااارف الأساسااااايالوظااااائف 
وقابميتيااا  ،المنشااآت الصااغيرة، بحكاام عااددىا الكبياار

والنمااااااو ماااااان ناحيااااااة، وحاجاتيااااااا  ،والتنااااااوع ،لمزيااااااادة
عاااااو المختمفااااااة ولفتااااارة زمنيااااااة الممحاااااة لمتموياااااال بأنوا

مااان  لمخااادمات المصااارفيةساساااياً مصااادراً أ مختمفاااة،
ياااااداع، والإ الإئتماااااانتياااااا ، وفاااااي طميعناحياااااة أخااااار 

 مااااى ذلاااااكعوبناااااءً  والخاااادمات المصاااارفية الأخااااار ،
سااع قاعاادة واسااعة لتو يمكاان أن تكااون ىااذه المنشااآت 

، طااارق مباشااارةوتنوعاااو ب ،النشااااط المصااارفي ونماااوه
تحميااال صاااالحاً عماااى بحياااث يكاااون ال  يااار مباشااارةو 

القطااع المصارفي مساتو  عمى و  ،فمستو  المصر 
  التجاري.
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ـــــــأثيرات المباشـــــــرة (1) صااااااارف ن توجاااااااو المإ :الت
ممنشاآت الصاغيرة ل الإئتمااننحو منح  ،)المصارف(
 الإئتماااااانحجااااام  إرتفااااااع إلاااااى ياااااؤدي اوالتوساااااع فييااااا
رتفاااااعو  ،المصاااارفي معاااادل نمااااوه ماااان ناحيااااة، كمااااا  ا 
 ،(لتمااااااويلبتالااااااى تنااااااوع محفظااااااة القروض)إيااااااؤدي 

أعااداد  رتفاااعلإوذلااك  ،المصاارفية ماان ناحيااة أخاار 
ية الاقتصااادوتوزعياا عماى القطاعاات  تماك المنشاآت

وسااايترتب عماااى  وزعياااا جغرافيااااً.تكاااذلك و  ،المختمفااة
التاااااي تواجيياااااا  الإئتماااااانإنخفااااااض مخااااااطر  ،ذلاااااك

حفظاااااااااااة القاااااااااااروض لتركاااااااااااز م المصااااااااااارف عاااااااااااادة
أو عاادد  ،فااي قطاااع واحااد المصاارفية ،(لتمااويلبت)ا

 إذا واجياااااات ةيالاقتصااااااادد ماااااان القطاعااااااات و محااااااد
 ،ركااودوالشااركات فييااا مخاااطر كساااد أو  ،المنشااآت

ومع توسع أنشطة المنشآت الصغيرة عمى النطااقين 
، دير(صااوالت سااتيرادوالخااارجي )الإ ،الااداخمي )البمااد(
تبعااااً ، رتفعتساااالقاااومي  الاقتصاااادفاااي  فاااأن أىميتياااا

بأنواعياااا  طمبياااا عماااى الخااادمات المصااارفية رتفااااعلإ
دمات المصااارفية الخارجياااة، بماااا فيياااا الخااا المختمفاااة
لمطماااب الجدياااد  ،)المصاااارف( المصااارف وباساااتجابة

عمااااى  ،، وساااايعمل ذلااااكعمااااى الخاااادمات المصاااارفية
 ،جنبياااةالأباااالعملبت جاااودات المصااارفية المو  إرتفااااع
 مصاارفية معاااملبتذي فااي نظااام مصاارفي  وتنوعيااا
ي تناااااااوع سااااااايم فااااااا، بماااااااا يُ متحاااااااررة نسااااااابياً  خارجياااااااة

نيااااااا أطالمااااااا  ،موجااااااودات المصاااااارف )المصااااااارف(
وتعظيمياااااا مااااان  ،ربااااااحتتضااااامن فرصااااااً لتحقياااااق الأ

ناحياااااااااة، وتقميصااااااااااً لخطااااااااار تمركاااااااااز الموجاااااااااودات 
فاأن  ،جاناب أخارمان و  .أخر  ناحيةمن  المصرفية

نحاااااااو  أساسااااااااً  الموجياااااااةساااااااتراتيجية المصااااااارفية الإ
المصااااااااارف سااااااااتفرض عمااااااااى  المنشااااااااآت الصااااااااغيرة

فااي المناااطق  اخاادماتيو  يااانشاار فروع ،()المصااارف
بحسااب الطمااب عمااى الخاادمات  ،المختمفااة الجغرافيااة

قااااااااااااال، ومنياااااااااااااا خااااااااااااادمات لأماااااااااااااى االمصااااااااااااارفية ع
مان ثام ساتثمار، و أو الإ ياداعوالإ ،التمويال()الإئتمان

طار ذلاك ترتفاع إوفي ، يرتفع عدد الفروع المصرفية

ائف الجدياااااااااااااااااااااااادة التااااااااااااااااااااااااي يخمقيااااااااااااااااااااااااا الوظاااااااااااااااااااااااا
سااااااايام القطااااااااع رتفع إالمصااااااارف(، وسااااااايالمصرف)

 ،جمااااااليلمحماااااي الإالنااااااتا االمصااااارفي فاااااي تولياااااد 
 نتشااااارلإ يالاقتصااااادالنمااااو ساااايوثر ايجاباااااً عمااااى و 

عمااااى نطاااااق جغرافااااي  خاااادمات القطاااااع المصاااارفي
عماااااااى تقمااااااايص الفاااااااروق أيضااااااااً تسااااااااعد ، و أوساااااااع

فااااي  ية بااااين المناااااطق الحضاااارية والريفيااااةالاقتصاااااد
فارص المنشاآت  إرتفااعفاأن  ،فضلًب عان ذلاك البمد.

 (لبتتمااااويقااااروض )الصااااغيرة فااااي الحصااااول عمااااى 
القاااروض رفع مااان الطماااب عماااى ىاااذه ساااي ،مصااارفية

أعداد المنشآت الصغيرة التي  رتفاعلإ ،(التمويلبت)
حصااول عمييااا بماارور الاازمن، وماان ثاام تر ااب فااي ال

نتشاااااااار لإفاااااااي ظااااااال ا التمويااااااال المصااااااارفي إرتفااااااااع
 ،المناسااااب لفااااروع المصرف)المصااااارف( الجغرافااااي

الإسااااتثمار الخاااااص،  إرتفاااااعماااان  ،بمااااا يعنيااااو ذلااااك
، فاارص عماال جدياادة معاادلات خمااق إرتفاااعوماان ثاام 

رتفاعو   .الناتا المحمي الاجمالي ا 
يمكااااان أن تكاااااون  :تـــــأثيرات ليـــــر المباشـــــرةال( 2)

التاااأثيرات  يااار المباشااارة لتوساااع التمويااال المصااارفي 
 التاااااااأثيراتمااااااان  أكبااااااار بكثيااااااار ممنشاااااااآت الصاااااااغيرةل

الموجااااااااااودات  جانااااااااااب فااااااااااي خاصااااااااااةً ، و المباشاااااااااارة
ت كثيار مان المصاارف اتجياإذا  ، لاسايماالمصرفية
فحصاول  ،ليذه المنشآت التمويل نحو منح في البمد

عمى التمويلبت المصارفية معظم المنشآت الصغيرة 
ممارساااة بيئاااة و  ،ساااتثماريةإ فاااي ظااال بيئاااة المناسااابة

لاااااااى نماااااااو معظااااااام تماااااااك إياااااااؤدي ، أعماااااااال ملبئماااااااة
لى شاركات متوساطة، إتحول كثير منيا و المنشآت، 

تطورىاااا )أي فاااي الأجااال وفاااي مرحماااة متقدماااة مااان 
إلاى  مساتو  تصانيفيا الصاناعييتحول سا(، الطويل

 وسااااايترتب عماااااى ذلاااااك ،ةشاااااركات كبيااااار  منشاااااآت أو
ومنياااااا  ،طمبياااااا عماااااى الخااااادمات المصااااارفية إرتفاااااع

 تمبااااال  التماااااويلب إرتفاااااع) الإئتماااااانالطمااااب عمااااى 
لتمويااال  المختمفاااة أنواعاااوب ،شاااركة(المااان  المطموباااة

طاااااااار التوساااااااع والنماااااااو، اسااااااتثماراتيا الثابتاااااااة فاااااااي إ
ولتموياااااال التكاااااااليف الجاريااااااة لأنشااااااطتيا وعممياتيااااااا 
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 إرتفااااعلاااى إ ،وسيفضاااي ذلاااك ،الإنتاجياااة والتجارياااة
الداخمياااااة  لمعمميااااااتأكبااااار فاااااي التمويااااال المصااااارفي 

 مسااتويات إرتفاااع، فضاالًب عاان وتنوعيااا ،الخارجيااةو 
ممياااااااات الع ،حجااااااام التمويااااااال أو الوديعاااااااة( إرتفااااااااع)

 المتعمقااااااة تمااااااكقاااااال عمااااااى الأ المصاااااارفية الخارجيااااااة
سااااااااايم فاااااااااي تنوياااااااااع بماااااااااا يُ  بالاساااااااااتيراد والتصااااااااادير
وانخفاااااض المخاااااطر التااااي  الموجااااودات المصاااارفية

 إرتفاااع يتضاامن التحمياال تيااااجودتشااوَه مو تاانجم عاان 
، وتوسع النشاط اً مضاعفاً إرتفاعستثمار الخاص الإ

رتفاااعو ، وتنوعااو يالاقتصاااد معاادلات خمااق فاارص  ا 
البماد، وتناوع مصاادر تولياد قتصاد عمل جديدة في ا

رتفاعو ل المحمي، الدخ   .يالاقتصادمعدل النمو  ا 
التنمياااااة معااااادلات ترتفاااااع  ،طاااااار ذلاااااكوفاااااي إ      

ينجم عااان ذلاااك وسااا ، وتتناااوع مصاااادرىا،يةالاقتصااااد
توسااااعاً أكباااار فااااي ي الاقتصااااادماااان زاويااااة التحمياااال 
وتنوعاااو  فاااي جاناااب الموجاااودات النشااااط المصااارفي

  أيضاً.
ساااايترتب عمااااى التااااأثيرات المباشاااارة  وعمااااى ذلااااك 

 الإئتماان فاي مانح يمتوساع المصارفلو يار المباشارة 
 .ممنشآت الصغيرةل ،(التمويل)
 (Frederic S. Mishkin, 2009)             . 

ىاااو كياااف  الساااؤال الاااذي يمكااان أن يُطااارح  
يمكاااان لممصاااارف )المصااااارف(، أن تماااانح الإئتمااااان 

سااتواجو مخاااطر ماليااة  ممنشااآت الصااغيرة، مااع أنيااال
ويمكااان القاااول إجاباااة عااان الساااؤال ة مااان ذلاااك. ميمااا

بعاااد الافتراضاااات  ذكااارهالسااابق، إضاااافة إلاااى ماااا تااام 
كان لممصاارف التي حُددت لمتصاور النظاري، أناو يم

مان خالبل إتبااع عادد مان  محاولة تقميص المخااطر
   :يأتي، ومنيا ما المبادئ والإجراءات

      PP 235-238) (Frederic S. Mishkin, 2009, 
تنفيذ مسح  الإئتمانفعمى إدارة  المسح والمراقبة: -

 ومشااااااروعو ،الإئتماااااانشاااااامل ودقياااااق عاااااان طالاااااب 
 لمحصااااااااول عمااااااااى معمومااااااااات دقيقااااااااة سااااااااتثماريالإ

تخااااذ القااارار بقباااول الطماااب أو ومنظماااة، ومااان ثااام إ
ختيااار إ يمكاان لممصاارف ،وماان خاالبل ذلااك .رفضااو

 يااااار  الإئتماااااانالجيااااادين ورفاااااض طاااااالبي  العمااااالبء
 الجيدين.

نشااااآت طالمااااا أن الم :الإئتمــــانالتخصــــص فــــي  -
ىاي بأعاداد كبيارة  تمويالإلى ال الصغيرة التي تحتاج
ية الاقتصاااااااادلاااااااى القطاعاااااااات إومتزايااااااادة، وتنتماااااااي 

 الإئتمااانفاايمكن لممصاارف التخصااص فااي  المختمفااة
المنشاآت الصاغيرة بحياث يختاار  ،عمى نحاو معقاول

تتمتااع  إقتصاااديةوأنشااطة  لااى قطاعاااتإالتاي تنتمااي 
 ماااع الرصاااد ،اً نماااواً متزايااادوتشااايد النشااااط  أساااتقرارب

ولمعمالبء  نشاطةالقطاعاات والأ ر ىذهوالمراقبة لتطو 
طمئناااااان عماااااى للئ قترضاااااين مااااان تماااااك المنشاااااآتالم

 تخااااذ التااادابير، وا  أدائياااا الساااوقية والمالياااة مؤشااارات
منشاآت ذات مؤشارات ساتباقية المناسابة تجااه أي الإ
 المتدنية.داء الأ
 الرقابااااةتنفياااذ  يفتااارض :تنفيـــم ومراقبـــة الوثـــائ  -

 التموياااال يبطااااال عمااااىماااان قباااال المصاااارف الفاعماااة 
المجازفااااات حتااااى يتجنااااب  سااااتثماريةومشاااااريعيم الإ

فااي  المتمااولعناادما ياادخل  حقااق، والتااي تتالأخلبقيااة
 ي يتسم بمخاطر كبيارة يترتاب عمييااستثمار إ مشروع
 لممصرف الإئتمانتمكنو من إعادة عدم 
ة تجناااااب إدارة عناااااي محاولاااااي :الإئتمـــــانترشـــــيد  -

 ،العكسيالخيار  مشكمة في المصرف الإئتمان
والمجازفاة الأخلبقياة . *()  inverse selectionت

 ،الإئتماانن يحدث ترشايد أويمكن  الإئتمانفي منح 
 :عمى الأقلبصورتين 

  باأي مبما   الإئتماانعنادما يارفض المصارف مانح
ير اااب بااادفع  الإئتماااانطالاااب حتاااى إذا كاااان  ،كاااان
والانتبااااه إلاااى أن  ر فائااادة أعماااى مماااا ىاااو ساااائدساااع

قبل عمى دفع سعر فائادة أعماى لن يُ  الإئتمانطالب 
                                                           

انخٛا س اناكغاٙ ْإ انًشاكهت انخاٙ حغاذد بغابو انًاهٕيا ث غٛاش   *ت
انُظ يٛاات قباام عااذٔد انًا يهاات انًصااشفٛت. ٔحغااذد يشااكهت انخٛاا س 
اناكغٙ فٙ انًصشف عُذي  ٚقذو أٔ ًُٚظ ا خً ٌ ٚخغى ب نًخ غش بذلاً 
ياٍ انبغااذ عااٍ يقخشظاٍٛ ٚخًخااإٌ بًخاا غش ا خًا ٌ يُخفعاات، يًاا  

يّ انًصشف، عٍ يضا لاث الاَشاطت ٚاُٙ اَغشاف اا خً ٌ انز٘ ٚقذ
الاقخص دٚت انخٙ ٚفخشض ب نًصشف أٌ ًُٚغٓا  اا خًا ٌ لاعاخخذايٓ  

 حًٕٚم حكٍٕٚ سأط انً ل انز بج .تفٙ يض لاث اعخزً ساث عقٛقٛت 
 ، فخاُااٙ Moral Hazardتياا  انًض صفاات الأ  قٛاات 

انًشكهت انخٙ ًٚكٍ أٌ حغذد باذ عذٔد انًا يهت انًصشفٛت، ٔٚقصذ 
يُظ انًصشف اا خًا ٌ نًقخشظاٍٛ لاعاخخذايٓ  فاٙ أَشاطت غٛاش بٓ  

  33-33يشغٕبت يٍ انًصشف أع ع ً. تانًصذس انغ بق، ص 
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مخااااااااااطر  ذا ساااااااااتثماريالإ وكاااااااااان مشاااااااااروع إذالا إ
 ئتمانية كبيرة.إ
  فيمكناااو ذلاااك،  الإئتماااان مااانح ر اااب المصااارفإذا

 الإئتمااااانممااااا ير ااااب بااااو طالااااب  بمبماااا  أقاااال ولكاااان
وضاااع جدولاااة  يمكااان لممصااارف ،ذلاااك عااان وفضااالبً 
مى مباال  صاغيرة، بحياث لا علطالبو  الإئتمان لمنح

بعاااااد المتابعاااااة  ساااااو  التاااااالي الإئتماااااانيمااااانح قساااااط 
 الإئتمااانقسااط  العمياال سااتخدامإكيفيااة والتحقااق ماان 

 .الأول
طــالبي عمــلاء الجــل مــع الأ ةاء علاقــات طويمــبنــ -

حتااى يحصاال المصاارف عمااى معمومااات  :الإئتمــان
 ومشاروعو المتماولالعميل دقيقة وسميمة عن وضع 

يمكاان أن يناادرج و ، فااي السااوق ووضااعو سااتثماريالإ
جااااو المصاااارف لبناااااء علبقااااات فااااي إطااااار تو  ،ذلااااك

ويمكاااااان المنشااااااآت الصااااااغيرة،  جاااااال مااااااعطويمااااااة الأ
 ماانسااتثمارية تقادم خاادماتيا وحادة إلممصارف إنشاااء 
 ةيوالمحاساب الإدارياةستشاارات والإ ،دراسات الجدو 

التموياااال تباااااع طاااارق ذه المنشااااآت، فضاااالًب عاااان إلياااا
ساااالبمي و يرىااااا مااان طاااارق التمويااال الإ ،بالمشااااركة
المتقدماة مان البمادان  تشير تجارب كثيارالملبئمة. و 
 والناشااااائةالولاياااااات المتحااااادة الامريكياااااة(،  )الياباااااان،
فااااي  ،ماليزيااااا، الينااااد( ساااانغافورة، الجنوبيااااة، )كوريااااا

ء لاى إنشااإ إطار توجياتيا لتنمية المنشآت الصاغيرة
لوحادات تقادم  بعض المصاارف والمؤسساات المالياة

المنشااآت  معاااممين فاايوتاادريب ل ،ستشاااريةإخاادمات 
)صـندو   تمويالالتي كانت تتقدم بطمبات  صغيرةال

ــــــــد العربــــــــي   ذا تمكاااااااان و  .(82  ص2009النق ا 
ت تمااااااك المبااااااادئ والاجااااااراءاالمصاااااارف ماااااان تنفيااااااذ 

إدارة  مكنساااااي ةمااااان الجاااااود عالياااااة و يرىاااااا بدرجاااااة
 التاااااي يطمبياااااا ص الضاااااماناتتقمااااايٌ مااااان المصااااارف 
التي تتقدم بطمباات  من المنشآت الصغيرة المصرف

  تمويل.ال
المباشاااااااارة و ياااااااار  عمااااااااى التااااااااأثيراتبنااااااااءً 

ن إيمكاان القااول  الصااغيرة المباشاارة لتموياال المنشااآت
 الااذي يتوسااع فااي ماانح التموياال المصاارفي المصاارف

 ترتفع حصاااتو مااان موجااااوداتساااا ممنشاااآت الصاااغيرةل
 .القطاع المصرفي

لممنشـآت الصـغيرة  الإئتمانفي  تأثير التوسع -2
  :في الودائع المصرفية

ليا  ن معظم المنشآت الصغيرة التي تمنحأ بما 
 التماااااااويلبت المصااااااارفية تمثااااااال عمااااااالبء لممصااااااارف

 الأساساااااااينياااااااا تمثااااااال المصااااااادر فأ ،)المصاااااااارف(
وارد المالياة عماى الما( المصرف)المصارفلحصول 
ساتمثل العمالبء  نياافأ ذلك عن فضلبً  ،يداععبر الإ
مااااااع و . لمخاااااادمات المصاااااارفية الأخاااااار  ينالأساسااااااي
مان ناحيااة،  عادد المنشااآت الصاغيرة وتنوعيااا إرتفااع
 إلااىثاام  ،منيااا إلااى شااركات متوسااطة ول كثيااروتحاا

حجااااااااام أ ساااااااترتفع شاااااااركات كبيااااااارة بمااااااارور الااااااازمن
ومعاملبتياااااا المالياااااة والمصااااارفية عماااااى  ،إياااااداعاتيا

لمبمد، ومن ثم ساتتنوع  والخارجي المستويين الداخمي
( وتتناااااااوع )المصاااااااارف المصااااااارفقاعااااااادة عمااااااالبء 

وستتلبشاى مخاااطر ضااعف مصاادر المااوارد الماليااة 
 ،)المصااااااارف(، وساااااايترتب عمااااااى ذلااااااك ممصاااااارفل

)المصارف(، ومن  لمالية لممصرفالقدرات ا إرتفاع
ساااتثمارية، والإ التمويمياااةقدرتاااو التنافساااية  إرتفااااعثااام 
ممنشااااااآت ل الإئتمااااااانيعنااااااي التوسااااااع فااااااي ماااااانح  ولا

 لموجوداتاو ،)المصاارف( توسايع المصارف الصغيرة
 باال يعنااي أيضاااً تنميااة المصاارف ،وتنويعيااا فحسااب

ة لممااااوارد الماليااااة الأساساااي، لممصااااادر )المصاااارف(
مسااااوق المصاااارفي ماااان ناحيااااة لماااان ناحيااااة، وتنميااااةً 

معاادلات خمااق  إرتفاااعفااأن  لًب عاان ذلااكفضاا اخاار .
تشااااايدىا سفااااي إطااااار التنميااااة التااااي  فاااارص العماااال

رتفااعو  المنشآت الصغيرة  ،ساتثمار الخااص فييااالإ ا 
، لى شاركات كبيارةإمرحمة تحوليا عبر  بما في ذلك

دخارياة القدرات الإ إرتفاع إنما يعني ضمن ما يعنيو
مسااااتويات  إرتفاااااعوماااان ثاااام  اد العاااااممين فيياااااللؤفاااار 

 إرتفااااااااع أي المالياااااااة لمودائاااااااع وتنوعياااااااا المصاااااااادر
. وتنوعياااا ،)المصاااارف( فالقااادرات المالياااة لممصااار 

ن لإ. (14  ص 2007  وعبـــد الوىـــا )العمـــر  
 سااااااايولد مزياااااااداً مااااااان الإئتماااااااانياااااااد مااااااان المز مااااااانح 
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 الاذي يتوساعن المصارف إالقول  المدخرات. ويمكن
 ساترتفع حصاتولممنشاآت الصاغيرة في مانح التمويال 

 من الودائع في القطاع المصرفي التجاري.
لممنشـآت الصـغيرة  الإئتمانفي  تأثير التوسع -3

 :في العوائد المصرفية
 ،)التمويااااال( الإئتماااااانماااااع التوساااااع فاااااي مااااانح  

وتوسااع قاعاادة عماالبء المصاارف  ممنشااآت الصااغيرةل
 اوتنوعي ،)المصارف(

Economies of Scape)ت 
. ترتفاع وفاورات (*) 

متوسااط تكمفااة الخدمااة  نخفاااضلإ لممصاارفالحجاام 
تكمفااااااااة الحديااااااااة لمخدمااااااااة نخفاااااااااض اللإ المصاااااااارفية

عوائاااد  إرتفااااعيُسااايم فاااي  مااااضاااافية مالمصااارفية الإ
درجاة  إرتفااعماع  فأناو ،عن ذلكفضلًب و المصرف. 

مات الخاااااااد وتوساااااااع تناااااااوع الموجاااااااودات المصااااااارفية
وفااورات  سااترتفع المصاارفية مااع النمااو فااي احجاميااا

 خااادماتلمتوساااط تكمفاااة ايااانخفض وبالتاااالي  النطااااق
عوائاد  إرتفااع ومان ثام ،المصرفية بأنواعيا المختمفاة

د المصاارف ماان ترتفااع عوائاا ،وفااوق ذلااك المصاارف.
 خااار  مااان  يااار التماااويلبتالخااادمات المصااارفية الأ

 رتفااااااعلإ الأخااااار  ساااااتثمارات المالياااااةوالا الممنوحاااااة
وتنوعياااااااااا عماااااااااى  ،حجااااااااام المعااااااااااملبت المصااااااااارفية
وحتااااااااى يمكاااااااان  .المسااااااااتويين الااااااااداخمي والخااااااااارجي
 النطاااااقوفااااورات و لممصاااارف رفااااع وفااااورات الحجاااام 

يص معااادل زمااان تنفياااذ الخدماااة وتقماااوتعظااايم العائاااد 
الحصاول التساييل لمعمالبء فاي فضالًب عان  ،لمعميال

فيفتااااااارض  ،المناسااااااابة عماااااااى الخااااااادمات المصااااااارفية
أن يتوسااع  المصاارفي نشاااطومااع توسااع  بالمصاارف

لخاااادمات فااااي ا الإلكترونيااااةالصاااايرفة  سااااتخدامفااااي إ
فاااأن  خااروماان جاناااب   ،المصاارفية الممكاان تنفياااذىا

يُساايم فااي  عوائااد المصاارف وتنااوع مصااادرىا إرتفاااع
مخاااااطر تعاااارض المصاااارف لتاااادني يص درجااااة تقماٌااا

                                                           
ْااٙ انٕفاإساث انخااٙ حغقااق نهًصااشف لاَخفاا ض يخٕعااػ حكهفاات  )*(

انخذياات انًصااشفٛت اسحفاا   عااذد يااا ي ث انخذياات انًصااشفٛت انخااٙ 
 ٙ إسحفا  حغآى فا ٚقذيٓ  انًصشف   ل فخشة صيُٛت ياُٛت، ٔيٍ راى

 .عٕا ذ انًصشف

 ياااااااااةالإئتمانلتناااااااااوع محفظاااااااااة المصااااااااارف و  العوائاااااااااد
  .بشكل عام ستثماريةوالإ
المزايااااا  إرتفاااااعلااااى إ ،يااااؤدي مااااا ساااابق تحميمااااو 

قدرتااو  إرتفاااعيااة تنافسااية لممصاارف، وماان ثاام امكانال
 مستو  جودة مرتفع.بدارتو إ اتسمت التنافسية إذا

لممنشـآت الصـغيرة  الإئتمانالتوسع في  تأثير -4
 :المصرفي س المالأفي ر 
مصااااارف فاااااي ن توساااااع النشااااااط المصااااارفي لمإ 

مااانح فاااي التوساااع  مااان والودائاااع جاناااب الموجاااودات
يعنااااي نشاااار  ممنشااااآت الصاااغيرةل ،()التمويااالالإئتمان

 حياةمان نا ،فقاي(أ جغرافياً )توسعالمصرف لفروعو 
ماان حتااى يااتمكن  ،عمااودي( خدماتااو )توسااعوتنويااع 

 لأكباااااارتمبيااااااة الطمااااااب عمااااااى الخاااااادمات المصاااااارفية 
 .المناساااابةآت الصااااغيرة شااااريحة ممكنااااة ماااان المنشاااا

لاى ضارورة إ ويُشير ذلاك (.7  ص 2017)فتوح  
حجااااام  إرتفااااااعن كماااااا أ ،س ماااااال المصااااارفأرفاااااع ر 

الموجااودات المصاارفية يفاارض عمااى إدارة المصاارف 
طار من الموائمة باين في إ س مال المصرفأرفع ر 
وىدف رفاع  االعوائد المصرفية وتنويعي تعظيمىدف 

ائااد العو  إرتفاااعلاساايما أن  ،مااان المصاارفيدرجااة الأ
رفاااااااع مساااااااتو   المصااااااارفية يتااااااايح لإدارة المصااااااارف

 س المااالأمكانيااة رفااع ر وماان ثاام إ الأرباااح المحتجاازة
رفاااااع متاناااااة المصااااارف  ساااااعياً مااااان إدارة المصااااارف

من ناحية، ورفع قدرتو  وق المصرفيالمالية في الس
ور اام  أخاار ،ماان ناحيااة  التنافسااية فااي ىااذه السااوق

لمعاماااال  ذلاااك لاااو أننااااا ربطناااا رأس المااااال المساااتثمر
أن المنشاآت الصاغيرة ي سيظير الاقتصادوالفائض 

ي الاقتصاااادمااان حياااث تعظااايم الفاااائض  كفاااأالأ ىاااي
مااااان ورأس الماااااال المساااااتثمر، و  رأس الماااااال لوحااااادة
التقيااد بمعااايير  لمصاارفيفتاارض با فأنااو أخاار جانااب

س الماال التاي رأ، وفاي طميعتياا نسابة 3 لجنة باازل
 يضاااً أ باال عميااو ،%(5..5تعاان  تقاال ن لاأيجااب 

ن الحقيقاااااة أو  تغيااااارات فاااااي تماااااك المعااااااييرالواكباااااة م
 يمكااااان أن التحميااااال الاااااذي ينطباااااق عماااااى المصااااارف
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كافااااة التااااي تتوجااااو  ينطبااااق أيضاااااً عمااااى المصااااارف
سااواءً  ممنشااآت الصااغيرةل الإئتمااان لمتوسااع فااي ماانح

مااااااان قبااااااال  أكانااااااات قاااااااروض وتساااااااييلبت ائتمانياااااااة
فقاااً لطاارق و  مصاارفي تموياالأو  المصااارف التقميديااة

  .الإسلبميةالتمويل في المصارف 
ســــب   يمكــــن تمخــــيص  عمــــى مــــا بنــــاءً 

 :الآتيفي  لمدراسةون التصور النظري مضم
الصغيرة  ممنشآتل الإئتمانن التوسع في منح إ -

 ،حجاااام الموجااااودات المصاااارفية إرتفاااااع إلااااى يااااؤدي
رتفاعو  بما فاي ذلاك تنوياع  ،وتنوعيا معدلات نموىا ا 

 وتقماااايص خطاااار نشااااوه التموياااال المصاااارفيمحفظااااة 
ونشاار الخاادمات  درجااة تنوعيااا رتفاااعلإ الموجااودات
حقااااااق تيمكاااااان أن تن ىااااااذه التااااااأثيرات ا  و  المصاااااارفية

 .و ير مباشرةبطرق مباشرة 
ت ممنشاااااااآل الإئتماااااااانن التوساااااااع فاااااااي مااااااانح إ -

رتفااااعو  الودائاااع حجااام إرتفااااعإلاااى ياااؤدي  الصاااغيرة  ا 
لمالياااااااااة ا لماااااااااواردا إرتفااااااااااع ماااااااااع معااااااااادلات نموىاااااااااا

قدرتاااااااو  إرتفااااااااعلممصرف)المصاااااااارف(، ومااااااان ثااااااام 
          في السوق المصرفي. التنافسية التمويمية

ممنشاااااااآت ل الإئتماااااااانن التوساااااااع فاااااااي مااااااانح إ -
وماان  ةائااد المصاارفيو الع إرتفاااع إلااى يااؤدي الصااغيرة

رتفاااعو  ساتثمارات الجدياادةفااي الإ ثام الاادخول القيمااة  ا 
 مصرف.السوقية لم

 ممنشاآت الصاغيرةل الإئتمانن التوسع في منح إ  -
 لمصرف.ا مالس أكفاية ر  إرتفاع إلى يؤدي
 ممنشاآت الصاغيرةل الإئتمانن التوسع في منح إ  -

وفااااتح فااااروع  ،نتشااااار الجغرافاااايزيااااادة الإيساااايم فااااي 
لخاااادمات المصاااارفية المقدمااااة ماااان ا واتساااااع جدياااادة
 .رفالمص

ماااااان  عااااااددٍ  اشااااااتقاقيمكاااااان  ،بناااااااءُ عميااااااو
 بماا ينسااجم الفاروض البديماة وترشايح المناسااب منياا
 لممتغياااارات مااااع البيانااااات الممكاااان الحصااااول عمييااااا

فاااي محاولاااة تحقيااااق  لبحاااث مشاااكمة الدراساااة عمميااااً 
ي تموياااال ىاااادفيا الثاااااني )إمكانيااااة تااااأثير التوسااااع فاااا

  .حجم النشاط المصرفي(المنشآت الصغيرة في 

 
 ة:الآتي الفروض تم اشتقا 

   ممنشااااااآت ل الإئتمااااااانيااااااؤدي التوسااااااع فااااااي ماااااانح
ية لمصااارفالموجاااودات احجااام  إرتفااااعلاااى إالصاااغيرة 

 .لممصرف( )أولمقطاع المصرفي 
   ممنشااااااآت ل الإئتمااااااانيااااااؤدي التوسااااااع فااااااي ماااااانح

 .الودائعيجابي في حجم تأثير إلى إالصغيرة 
   ممنشااااااآت ل الإئتمااااااانيااااااؤدي التوسااااااع فااااااي ماااااانح

 .يجابي في العوائد المصرفيةتأثير إى إلالصغيرة 
   ممنشااااااآت ل الإئتمااااااانيااااااؤدي التوسااااااع فااااااي ماااااانح

س المااااااااال أفااااااااي ر  إيجااااااااابي تااااااااأثيرلااااااااى إالصاااااااغيرة 
 .المصرفي

ـــة الإئتمان السياســـةطبيعـــة : المبحـــث الثالـــث ي
وموقـــــــع  الإســـــــلاميةو  التقميديـــــــةلممصـــــــار  

 المنشآت الصغيرة

يـــــــة لممصـــــــار  الإئتمانطبيعـــــــة السياســـــــة : أولً 
ــــة تتضاااامن أىاااام بنااااود السياسااااة الإئتمانيااااة  :التقميدي

 لممصارف التقميدية عدداً من المعايير أىميا:
تحااادد أساااعار ســـعار فائـــدة القـــراض: نطـــا  أ -1

رف تمنحياااااا المصااااااالفائااااادة عماااااى القاااااروض التاااااي 
التقميديااااااة بناااااااءً عمااااااى تعميمااااااات وتوجييااااااات البنااااااك 

 فأذا أراد البناك المركازي تشاجيع الإساتثمار المركزي
فأناااااوُ يعمااااال عماااااى تخفااااايض أساااااعار الفائااااادة عماااااى 

قباال العمالبء وىذا بدوره يؤدي إلاى زياادة إ روضالق
وتموياااال المنشااااآت الااااذي  لمحصااااول عمااااى القااااروض

الإسااتثمار بمااا ياااؤدي باادورة يااؤدي إلااى زيااادة حجاام 
ي، والعكاااس فاااي الاقتصاااادإلاااى زياااادة عممياااة النماااو 
ي برفااع أسااعار الفائاادة عمااى حالااة قيااام البنااك المركااز 

وأناااوُ يحاااد مااان قااادرة المصاااارف التجارياااة  القاااروض
 والذي بدورة يؤدي إلى إنخفااض الإئتمانعمى منح 
يختماف و ي، الاقتصاادوتدني معدل النمو  الإستثمار
جااال ئااادة باااين الأجااال القصاااير والأساااعار الفانطااااق أ

 بحسب مدة القرض. المتوسط والطويل
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تتعامال  المفضـمة فـي مـنح القـروض: العملات -2
والأجنبياااااة  المصااااارف التقميدياااااة بااااالعملبت المحمياااااة

أو متوساط وطويال جال سواءً كان التمويل قصير الأ
 وقاااااد تفضااااال المصاااااارف التعامااااال بالعمماااااةجااااال، الأ

 ساااتقرارفاااي حاااالات الإ القاااروضالمحمياااة فاااي مااانح 
 فأنيااا تفضاال سااتقرارفااي حااالات عاادم الإ النقاادي أمااا

 .منح التمويل بالعملبت الأجنبية
الضااااامانات التاااااي تطمبياااااا تتناااااوع  الضـــــمانات: -3

جاال ي الأفااأكااان القاارض سااواءً  المصااارف التقميديااة
 والطويااااال والتااااايجااااال المتوساااااط الأ فاااااي القصااااير أو
وديعة نقدية لد  المصارف ساواءً  ضمان تتمثل في

يضااااً وأ أو شخصاااية وضااامان ذىاااب أكانااات تجارياااة
فالذي تفضمو  ضمان التجاريةوال الضمانات العقارية

المصارف التقميدية حالياً بسبب ما تشيده اليمن من 
أوضاع  يار مساتقرة اقتصاادياً وسياساياً ىاو ضامان 

 ضمان الذىب.و  الوديعة

المصاارف التقميدياة  تتوجو العملاء المفضمون: -4
تسايم فاي مواجياو الإستثمارات التي نحو  تمويلبتياب

ماااان خاااالبل ماااانح تموياااال وذلااااك  ،متطمبااااات الساااايولة
والإسااتثمار فااي أذون الخزانااة، ويمثاال  الأفاارادقطاااع 

لقمااااااو  خياااااار معظاااااام إسااااااتثمارات ىااااااذه المصااااااارفالأ
 مضمونو من قبال الحكوماة ، كما أنياياالمخاطر في

لإسااااااتثمارات فااااااي الأجاااااال ىااااااذه امااااااا تكااااااون  وعااااااادة
 ماااااا الإساااااتثمارات فاااااي الأجااااال المتوساااااطأ القصاااااير.
، يسيم فاي مواجياو متطمباات الربحياة الذي والطويل
التوجاااااو بمااااانح فاااااي المصاااااارف التقميدياااااة م لاااااذا تيااااات

بالمقابااااال تقاااااف ىاااااذه  مشاااااركات الكبيااااارة.القاااااروض ل
مااانح  أماااا التوجياااات فاااي المصاااارف التقميدياااة عائقااااً 

 الصغيرة.منشآت تمويل لمال
 

 : أىم بنود السياسة الإئتمانية لممصار  التقميدية وآجال الإئتمان1جدول 
 الإئتمان متوسطة وطويمة الأجل الإئتمان قصيرة الأجل بنود السياسة الإئتمانية
 (*)فأكثر حس  مدة السداد 38من  %20% إلى 15بين  نطا  أسعار الفائدة
 المحمية والأجنبية المحمية والأجنبية العملات المفضمة
 عقار  مى   ضمان تجاري وديعة نقدية  تجارية  عقار  مى  الضمانات المطموبة

القطاعات أو الشركات 
 في منح التمويل

منح التمويل لقطاع الأفراد  
 والإستثمار في أمون الخزانة

 منح التمويل لمشركات الكبيرة 
 (جنبية)المحمية وال

إنيا متاحة دائما لمصر  وبحد  أسمو  السح 
 أقصى قيمة التسييل. دفعة واحدة

وفقا لجداول محددة  وما يسدد من القروض ل 
 يسمح بإعادة سحبو مرة أخرى.

الإيرادات والعوائد المتولدة دائما من  طريقة السداد
حركو الإنتاج والبيع والتحصيل. عبر 

 اقساط شيرية بحس  التفا 

من فائض التدفقات النقدية الداخمة لممشروع 
بعد سداد كافة اللتزامات الجارية. وتتم عمى 

 التفا  بين المصر  والعميلباقساط شيرية 
 المصدر إستناداً إلى:

لعدد من المصارف التقميدية )بنك التساميف الزراعاي، البناك الايمن للئنشااء والتعميار، والبناك التجااري  ( "التقرير السنوي"1)
   اليمني(.

مااع ماادراء الإئتمااان فااي بنااك التسااميف، البنااك اليمنااي للئنشاااء والتعمياار، والبنااك التجاااري اليمنااي، فاارع  ( مقــابلات ميدانيــة2)
السااوق المصاارفي، وتكااون درجااة ىااذه النساابة امااا بالارتفاااع أو الانخفاااض، تكااون بحسااب سياسااات الدولااة وسااعر  )*(ذمااار. 

 وذلك بحسب سياسات المصارف الداخمية، )لكل مصرف سياسة خاصة متبعة لذلك(.
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تااتم عممياااة  الســح  وطريقــة الســداد: أســمو  -5
قميديااة فاااي سااحب مبماا  القاااروض ماان المصاااارف الت

وفقاااااااً لجاااااااداول  وذلاااااااك الأجاااااال المتوساااااااط والطوياااااال
ولا يساامح لمعمياال بالسااحب ماارة أخاار  ماان  القااروض

 مسااااااددة وفقاااااااً لجدولااااااة سااااااداد الأقساااااااطالقااااااروض ال
تكااااون  عممياااة سااااحب مباااال  القااااروضأمااااا  ياوساااحب

ضاااافة ، إقصاايرال فااي الأجاال فدائماااً متاحااة لمصاار 
تم وضااع حاادود قصااو  لعمميااة السااحب. ياا إلااى ذلااك
ايارادات  مان فاي الأجال القصاير الساداد يتم بالمقابل

 والمتولااادة دائمااااً مااان لمشاااركةعائاااد النشااااط الجااااري و 
جاااال الأأمااااا فااااي  .الإنتاااااج والبيااااع والتحصاااايل حركااااة

فاائض التادفقات  مان يكون السدادالمتوسط والطويل 
الداخمااة لممشااروع بعااد سااداد كافااة الالتزامااات النقديااة 
لممشاروع أو  ةالنقديا اتوفقاً لكشاوفات التادفق الجارية
جال )القصاير، المتوساط، ويتم السداد في الأ المنشأة

ب الاتفاااق بااين حسااط شاايرية بالطوياال(، عمااى أقسااا
 والمصرف. العميل طالب القرض

 السياســــةموقــــع المنشــــآت الصــــغيرة فــــي ثانيــــاً: 
   :التقميديةية لممصار  الإئتمان

تماااانح  باااادأت بعااااض المصااااارف التقميديااااة  
قروضاااً لمنشااآت صااغيرة، كمااا تشااير البيانااات التااي 

عن تمك القروض، ومان تماك  أمكن الحصول عمييا
بنااك التسااميف التعاااوني الزراعااي، وبنااك  المصااارف

، بوصاافو بنكاااً أنشاا  باادعم الأصااغرلمتموياال  الأماال
مية، في إطار سياسة تقمايص الفقار. ومساىمة حكو 

ممصاااارفين يااااة لالإئتمانيمكاااان توضاااايح السياسااااة لااااذا 
 تجاه المنشآت الصغيرة تباعاً.

  :التسمي  التعاوني الزراعي بنك -1
فاي  الزراعاي التعااون بناك التساميف أنشا   

 المؤسس الزراعي الإئتمان بنك دما عقب 1982
 فاي الأىماي التعااوني المؤساس ، والبناك1975فاي

ىااو  الزراعااي التعااوني التسااميف، وبناك  1979
عممياة ىيكماة  لمقطااع العاام، وتمات بالكامال ممماوك

فااااااي إطااااااار برناااااااما اصاااااالبح  ،2004البناااااك فااااااي 

 بشاراء الحكوماة قاماتمؤسساات القطااع العاام و 
المصارف،  رساممة إعاادة الرديئاة، كماا تام الاديون
 وتحويمو إلى بنك تجاري الييكمة إعادة عممية وبعد

 تسويقية وترويجية لمنشاط الجديد حممة أطمق البنك
التجااري التقميادي  البنك الزراعي بنك التسميف ويُعد

 بعضالأكبر والاوسع انتشاراً ويغطي المحافظات و 
إئتمانياة  فاي إطاار سياساة أيضااً. الريفياة المنااطق

إدارة لممنشاآت  نشاءبأقام  موجية لممنشآت الصغيرة
مااااان الإدارات  تعتبااااروالااااذي  2010الصااااغيرة فااااي 

 وتٌعناى الأفارادلقطااع وأىم الإدارات التابعاة  الحديثة
 ئتمااااانإ الأنشااااطة والعمميااااات المتعمقااااة لماااانح بااااأدارة

وتقاااديم  واساااتقطاب عمااالبء جااادد المنشاااآت الصاااغيرة
 لممستفيدين مناو. حياث قاام البناك بمانحالفني الدعم 

 ساو   ير أنوُ لم تتاوفر ،التمويل لممنشآت الصغيرة
ضااااامن التقاااااارير الصاااااادرة  يااااااعن محااااادودة بياناااااات
تساييلًب  610بم  عدد التسييلبت الممنوحاة البنك. 
إدارة المنشاااآت الصاااغيرة إنشااااء  المنشاااآت مناااذلياااذه 

أي  ،مميااار ل 2.4بقيمااة بمغاات  2010فااي عااام 
 وحتى، 2010عدد التسييلبت الممنوحة منذ بداية 

 1.7تسااييل، وبقيمااة وصاامت زىاااء  350  2011
عااااام لعاااادد التسااااييلبت الممنوحااااة بماااا  و ل،  مميااااار
 ،ممياااااون ل 700وبمبمااااا  تساااااييل  260، 2012

)بنك التسمي  التعاوني الزراعـي التقريـر السـنوي  
 (.5  ص 2012

 :الأصغرلمتمويل  الأملبنك  -2

 الأصااااااغرلمتموياااااال  الأماااااالتاااااام إنشاااااااء بنااااااك  
 2002لساانة  23بموجااب القااانون الخاااص بااو رقاام 

ييااادف إلاااى تقاااديم الخااادمات كاااأول بناااك فاااي الااايمن 
ياساااة سممنشاااآت الصاااغيرة وذلاااك فاااي إطاااار لالمالياااة 

ماااال س أر  يتاااوزعو حكومياااة تساااتيدف تقمااايص الفقااار 
التقريــر  الأمــل )بنــك الآتاايعمااى النحااو  الأماالبنااك 

مساااااااااااااااىمة  %22) (3  ص 2014الســــــــــــــنوي  
الحكومااااااة اليمنيااااااة ممااااااثلًب بالصااااااندوق الاجتماااااااعي 
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 مسااااااىمة برنااااااما الخمااااايا العرباااااي %35لمتنمياااااة، 
 مساااىمة القطاااع الخاااص(. %20 الأجفنااد–لمتنميااة

 الأماللموقوف عمى تطاور النشااط المصارفي لبناك و 
نسابة التمويال  إرتفااع يلبحظ 2014-2009لممدة 

فاااااي % 16.58مااااان نحاااااو  إلاااااى موجاااااودات البناااااك
، وتعاااد 2014فاااي  %19.74، إلاااى نحاااو 2010

ىاااذه النسااابة متدنياااة مقارناااة بموجاااودات البناااك الاااذي 

يُفتااااااارض أن تكاااااااون نسااااااابتو أكبااااااار مااااااان تماااااااك فاااااااي 
موجوداتاااااااو، وىاااااااي عباااااااارة عااااااان تمويااااااال لممنشاااااااآت 

بنااااء أن ذلاااك يمكااان أن يُعاااود إلاااى  الصاااغيرة.  يااار
بااااالآلات والأجياااازة  مباااااني جدياااادة لمبنااااك وتجيياااازات

أن نسبة التمويل من الودائاع بمغات سيما والاثاث، لا
 %20.54وارتفعاااات إلااااى  2010فااااي  %12نحااااو
 التاااااااااااالي: جااااااااااادولالإساااااااااااتناداً الاااااااااااى  ،2014فاااااااااااي

ـــــاً  ـــــة لممصـــــار  الإئتمان السياســـــةطبيعـــــة : ثالث ي
ـــــع  الإســـــلامية يمكااااان  :المنشـــــآت الصـــــغيرةوموق
يااااة لممصااااارف الإئتمانبنااااود السياسااااة أىاااام توضاااايح 
 :الآتيفي  الإسلبمية

 يااااتمالمرابحـــة: معـــدلت الأربـــاح فــــي صـــيغة  -1
حسااااب معااادل المرابحاااة الاااذي تتقاضااااه المصاااارف 

 ة:الآتيمن خلبل المعادلة  الإسلبمية
 معدل الربح السنوي =

 معدل الربح السنوي 0يوم  30 0 (1+ عدد الأقساط )
                    

 يوم 360
يتاااااراوح معااااادل  بنااااااء عماااااى ىاااااذه المعادلاااااة

 % 15إلاااااى  % 10باااااين  لمعاااااام الواحااااادالمرابحاااااة 
 بمتغيرين  معدل الربح في العام ويتأثر حساب

ساسااايين ىماااا عااادد أقسااااط ساااداد الأصااال أ
ومعدل الربح السنوي إذ يقال معادل المرابحاة إذا قال 

 والعكس صحيح. كما يقل معدل  عدد الأقساط
 

ئد في معدل الربح السنوي السا انخفضإذا  المرابحة
ذا  ي والعكاس صاحيحالسوق المصارف مادة  ارتفعاتوا 

ة حقساط(، يرتفع معدل المرابوارتفع عدد الأالسداد )
 والعكس صحيح.

 العملات المفضمة في منح التمويل: -2
التمويل المتفق  الإسلبمية تمنح المصارف  

عمياااااو بالعمماااااة اليمنياااااة أو بااااااي عمماااااة أجنبياااااة ياااااتم 
ماااع ا فاااي ساااوق الصااارف الأجنباااي المحماااي. تاااداولي

 إرتفااااااع خيااااارةذلاااااك فقاااااد لاااااوحظ خااااالبل السااااانوات الا
ت الأجنبياة، ويبادو مان التماويلبت الممنوحاة باالعملب

طمباااات التمويااال لماااواردات  إرتفااااعىاااو  أساااباب ذلاااك
الطااااارفين مخااااااطر  بعمااااالبت أجنبياااااة، لأنياااااا تجناااااب

، مان عميو معدل التضخم المحمي وما يترتب إرتفاع

 : النشاط المصرفي وتمويل المنشآت الصغيرة لبنك الأمل لمتمويل الأصغر )م. ريال(2جدول 
 متوسط التمويل عدد المقترضين *الودائع الموجودات *التمويل السنوات
2009 283.35 1,413 144 4,787 34,468 

2010 786.96 3,359 4,375.66 14,730 37,814 

2011 999.78 3,978 5,165.70 15,945 33,490 

2012 1,228.45 6,718 6,369.27 26,134 36,581 

2013 2,513.94 9,907 13,239.99 34,374 55,362 

2014 3,474.13 14,000 16,911.00 40,817 67,717 

 ، صنعاء4002،، 4004المصدر: بنك الأمل لمتمويل الأصغر " التقرير السنوي" لعامي 
 )*( ىي بيانات ربع سنوية تم جمعيا لكل سنة لتحويميا إلى بيانات سنوية.

Albaydha University  Journal  (BUJR)-  vol(1)–  Issue 2-  December  2019  2112 (2  ديسمبر  العدد)   – المجلد)1(   – مجلة جامعة البيضاء 



          

   

www.baydaauniv.net/buj/index.php/buj  63 
 

انخفااااض فاااي قيماااة الااال اليمناااي الاااذي اساااتمر فاااي 
 .انخفااااااض قيمتاااااو تااااادريجياً خااااالبل المااااادة الماضاااااية
 بالمقابااال قااااد تفضاااال المصااااارف التعاماااال بااااالعملبت

فااي حالااة  أكثاار ماان الاادولار ،(المحميااة )الااربح بااالل
ضااااال التعامااااال باااااالأخير فاااااي وتف النقااااادي ساااااتقرارالإ

  .النقدي ستقرارحالات عدم الإ
تختمااف نوعيااة الضاامانات التااي  لا الضــمانات: -3

ياااي فبالنسااابة للؤجااال  الإسااالبميةتطمبياااا المصاااارف 
الأجااااااال القصاااااااير أو المتوساااااااط واحااااااادة ساااااااواءً فاااااااي 

فتتناوع الضامانات مان  عند مانح التماويلبت والطويل
أكاناات  ساواءً  ضامانات وديعاة نقدياة لاد  المصاارف

وضاامان أو الضاامانة البنكيااة، أو شخصااية،  تجاريااة
ضاااااامان ذىب، وأيضاااااااً الضاااااامانات العقاريااااااة، والالاااااا

حالياااً  الإسالبمية، فالاذي تفضاامو المصاارف التجااري
بسااابب ماااا تشااايده الااايمن مااان أوضااااع  يااار مساااتقرة 

لاااااااد   إقتصاااااااادياً وسياساااااااياً ىاااااااو ضااااااامان الوديعاااااااة

أو الضااااااامانة البنكياااااااة مااااااان المصاااااااارف  المصااااااارف
فااااي المرتباااااة  أىميااااة ىاااااذا الضاااامان يااااأتيالأخاااار ، 

 و فاااااي المرتباااااة الثانياااااة ضااااامان الاااااذىبيميااااا ىالأولااااا
نظااااراً  مااان حجااام التمويااال الممناااوح %150وبنسااابة 

نخفااااااض أساااااعار الاااااذىب،  رتفااااااعلإ ياااااأتي  واخياااااراً وا 
 والتجاري. الضمان العقاري
بق فاااأن الضااامانات المطموباااة مااان مماااا سااا

 الإساااااالبميةسااااااواءً التقميديااااااة أو المصااااااارف اليمنيااااااة 
ماااام كثياار مااان عائقااااً كبيااراً أتمثاال  لتقااديم التماااويلبت
غيرة لعجزىاااااااااا عااااااااان تقاااااااااديم تماااااااااك المنشاااااااااآت الصااااااااا

وىااو مااا يصااب فااي مصاامحة الشااركات الضاامانات، 
الكبياااااارة التااااااي لاااااادييا القاااااادرة عمااااااى الوفاااااااء بشااااااروط 

ممااااا يجعميااااا تحااااوز رف ايااااة لممصااااالإئتمانالسياسااااة 
لاساااااايما  عماااااى معظاااااام تمااااااويلبت ىااااااذه المصااااااارف،

الجمماااة بالنسااابة لمتجااااارة الشاااركات التجارياااة وتجااااار 
يضاااااااً.والشااااااركات التجاريااااااة المسااااااتوردة أ ةالداخمياااااا

                                                           
(* )

حشاعٙ انًص سف انخٕاصٌ فٙ يشاكض اناً ث ااصُبٛت، ٔفق ً نهخاهًٛ ث انص دسة عاٍ اناً ث ااصُبٛت،  َظشاً نخقهب ث أعا س صشف
سأط  ياٍ 15% لا ٚضٚاذ انفا  ط فاٙ يشكاض كام عًهات عهاٗ عاذة بُغابت ، بغٛذ5998 نغُت (6) سقى انبُك انًشكض٘ انًُٛٙ، ب نًُشٕس

                                    يٍ سأط انً ل ٔالاعخٛ غٛ ث.25%هاً ث، لا ٚضو أٌ ٚضٚذ عٍ انًضًف نًشكض، ب اظ فت إنٗ أٌ انف  ط فٙ انٔالاعخٛ غٛ ث انً ل
)**( 

انعً َ ث يشحبطت نلأسب ط، فكم ي  ك َج انعً َ ث قشٚبت نهًخ غش صادث الأسب ط ٔاناكظ صغٛظ.

 : أىم بنود السياسة الإئتمانية في المصار  الإسلامية وآجال الإئتمان3جدول

 الإئتمان متوسطة وطويمة الأجل الإئتمان قصيرة الأجل بنود السياسة الإئتمانية

 حس  مدة السداد %20% إلى 15% إلى 10من نطا  معدلت الأرباح

 (*) المحمية والأجنبية المحمية والأجنبية العملات المفضمة

 *(*)   مى   تجارية  عقاروديعة نقدية وديعة نقدية  مى   تجارية  عقار الضمانات المطموبة

القطاعات أو الشركات في 
 منح التمويل

تمويل النشاط التجاري والستثماري 
 للأفراد والتجار.

 .تمويل العمميات الرأسمالية  لمشركات

 طريقة التمويل
 

تمنح دائماً وفقاً لشروط المتف  عمييا 
 بين المصر  وطال  التمويل

يمنح التمويل وفقاً لجداول محددة  وبترتي  
 المشروع محل التمويل.مراحل تنفيم 

أقساط شيرية  بحس  نشاط العميل  طريقة السداد
 والتدفقات النقدية

 أقساط شيرية أو دفعات بحس  طبيعة التمويل

 المصدر: استنادا إلى:
 التقرير السنوي " )بنك التضامن الاسلبمي، بنك سباء الاسلبمي(. -
 في بنك التضامن الإسلبمي، بنك سباء الإسلبمي، فرعي، ذمار. بناء عمى إجراء مقابلبت مع مدراء الإئتمان -
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القطاعـــات أو الشـــركات المفضـــمة فـــي مــــنح  -4

نحاو تمويلبتياا  الإسالبميةتوجو المصارف : التمويل
والنشاااااط التجاااااري للؤفااااراد فااااي  الإسااااتثماريالنشاااااط 
وذلااااك ماااان خاااالبل صااااي  التموياااال  القصاااايرالأجاااال 

المرابحااة، والمشاااركة، الساامم، المضاااربة. ساالبمي الإ
وتمثاااال عممياااااة بياااااع المرابحاااااة الجاناااااب الأكبااااار فاااااي 

وذلاااااك لأن  الإسااااالبميةالإساااااتثمار لاااااد  المصاااااارف 
قصااايرة الأجااال، والمرابحاااة  المصاااارفأ ماااب ودائاااع 

ممااا يمثال عائقاااً الجاناب ملبئماة للئسااتثمار فاي ىااذا 
لمنشآت نحو تمويل ا الإسلبميةفي توجو المصارف 

ياة الإئتمانالصغيرة. فضلًب عن ذلك، تركاز السياساة 
عند مانح التمويال عماى معرفاة  الإسلبميةلممصارف 
وىل يتوافق مع أحكاام الشاريعة  التمويلالغرض من 
ويتضح مان ذلاك، توجاو المصاارف لا أم  الإسلبمية
وتمويااال  العامااالنحاااو تمويااال رأس الماااال  الإسااالبمية

ضاي، والمبااني، وتمويال والارا الثابتاةشراء الأصاول 
فااي الأجاال المتوسااط والطوياال،  الرأسااماليةالعمميااات 

وذلك من خالبل صايغتي الإجاارة، والإجاارة المنتيياة 
وكااااذلك تموياااال الإسااااتثمارات  والإستصااااناع بالتمميااااك

 العقارية والصناعية.
يماانح التمويال حسااب : طريقـة التمويــل والسـداد -5

الشاااااااروط المتفاااااااق عميياااااااا ووفقااااااااً لنوعياااااااة الصااااااايغة 
أو  والطوياااالالتمويميااااة سااااواءً فااااي الأجاااال المتوسااااط 

الأجل القصير. ويمنح التمويل بحسب مراحال تنفياذ 
ىااااذا فااااي حالااااة التموياااال متوسااااط وطوياااال  المشااااروع

فياااتم الحصاااول  الأجااالالأجااال. أماااا التمويااال قصاااير 
ماا يسامى بعممياة بياع وىاذا  واحادةعمى التمويال مارة 

ماااا أ  .الإسااالبميةالمرابحاااة التاااي تطبقياااا المصاااارف 
طريقة السداد فتكون عمى أقساط شيرية ففي عممياة 

كمااا  قساااط عاان ثلبثااةبيااع المرابحااة لا تزيااد عاادد الأ
مااان قيماااة  %30يُطماااب مااان العميااال ضااامان جدياااة 

الساامعة تاادفع قباال الحصااول عمااى التموياال، أمااا بقيااة 
 الإتفااق عمياوالمبم  فُيسدد عماى أقسااط وفقااً لماا تام 

في عقد التمويل. أما التمويل متوسط وطويل الأجل 
فطريقة ساداد مبما  التمويال ياتم عماى أقسااط مختمفاة 

يضاااااااً حسااااااب وذلااااااك، بحسااااااب طبيعااااااة النشاااااااط، وأ
يااتم السااداد لصاايغة  فمااثلبً  التاادفقات النقديااة لمعمياال.

وعمااى  ماادة الزمنيااةوفقاااً لم جااارة المنتييااة بالتمميااكالإ
  مد  عمر عقد الإيجار.

موقــــع المنشــــآت الصــــغيرة فــــي السياســــة رابعــــاً: 
 سااااايامإيعُتبااااار  :الإســـــلاميةيــــة لممصـــــار  الإئتمان

المنشااااآت فااااي مجااااال تموياااال  الإساااالبميةالمصااااارف 
ساااتثمار فاااي ظااال تااادني نساااب الإ الصاااغيرة متواضاااع
 جااارة والاستصااناعوالمضاااربة والإ ،بصااي  المشاااركة

والتاااااااي تُعاااااااد مااااااان أكثااااااار الصاااااااي  ملبئماااااااة لمقابماااااااة 
ة لتحاااااديث وتطااااااوير التمويمياااااة اللبزماااااا حتياجااااااتلاا

لك تحياااااز المصاااااارف فاااااي كاااااذ، المنشاااااآت الصاااااغيرة
تااتلبءم مااع  ماع أنيااا اتلأساااليب المرابحااساتثماراتيا إ

التمويمياااااة الاحتياجاااااات أو  صاااااول الثابتاااااةالأتمويااااال 
 ،عمى الار م مان ذلاكو  لمنشآت.جل ليذه االأطويمة 

ول أد يُعااااا ،الااااادولي سااااالبميالتضاااااامن الإفاااااأن بناااااك 
تموياااال مسااااتقمة  نشاااااء وحاااادةقااااام بأ وطناااايمصاااارف 
 "الأصااااااغرالتضاااااامن لمتمويااااال الصاااااغير و  " ساااااميت

إلاااى ضاااافة إ ،الأصاااغرالصاااغيرة و لتمويااال المنشاااآت 
 ساااااالبمي.الإ الأصااااااغرمصاااااارف الكريمااااااي لمتموياااااال 

تقاااااااديم توضااااااايح ماااااااوجز لموقاااااااع المنشاااااااآت ويمكاااااان 
يااااة لبنكااااي التضااااامن الإئتمانالصااااغيرة فااااي السياسااااة 
 تين: الآتيوالكريمي. في الفقرتين 

ـــل الإســـلامي التضـــامن بنـــك -1 المنشـــآت  وتموي
 الإساالبمي الاادولي التضااامن بنااك أنشاا  :الصــغيرة

تحاااااات أساااااام البنااااااك الإساااااالبمي اليمنااااااي للبسااااااتثمار 
يمنيااااة مقفمااااة(، بموجااااب  مساااااىمة) شااااركة  والتنميااااة

، وقااااد تاااام 1995لساااانة  147القاااارار الااااوزاري رقاااام 
ساااام البنااااك إلااااى بنااااك التضااااامن الإساااالبمي تعااااديل ا

، 1996، لسااانة 169بموجاااب القااارار الاااوزاري رقااام 
وىاااااذا وقاااااد قاااااررت الجمعياااااة العاماااااة  يااااار العادياااااة 

Albaydha University  Journal  (BUJR)-  vol(1)–  Issue 2-  December  2019  2112 (2  ديسمبر  العدد)   – المجلد)1(   – مجلة جامعة البيضاء 



          

   

www.baydaauniv.net/buj/index.php/buj  65 
 

ساااااام تغيياااااار ا 2002مااااااارس  20المنعقاااااادة بتاااااااري  
سالبمي الادولي، وقاد لتضاامن الإالبنك ليصبح بنك ا

، ويماارس 1996يولياو  20نشااطو الفعماي فاي  بدأ
يساااااي بمدينااااااة صاااااانعاء نشااااااطو خاااااالبل المركااااااز الرئ

إلاى الاوطن المنتشارة فاي انحااء  ووصل عادد فروعاو
وفااي مجاال تمويال المنشااآت  .2014فرعااً فاي  23

ىاااذه لتمويااال  اىتمامياااا الصاااغيرة تابعااات إدارة البناااك
والحاد  التنمية في الابلبدية محور الاقتصادالمنشآت 

من خلبل تقاديم الخادمات المالياة من الفقر والبطالة 
ية الاقتصااااادو ياااار الماليااااة اليادفااااة لتحقيااااق التنميااااة 

معات المحمية في الحضار الشاممة والمستدامة لممجت
 والنمااو لمبنااك. بمااا يحقااق الاسااتدامة الماليااة والريااف

قاام بأنشااء  فاي ىاذا الجاناب وحتى يقوم البناك بادوره
داريااااً  وحااادة لياااا بموجاااب  اساااتقلبلية خاصاااة ماليااااً وا 

لعممياااات  8 رقااام البناااكدارة إ قااارار رئااايس مجماااس
س مال أوتم تحديد ر  ،2006 الصغيرة فيالمنشآت 

، مميااااون ل 250ولااااي لمتأساااايس والتموياااال بمبماااا  أ
لاى إستراتيجية إوسياسات وخطط  ووضعت لو لوائح

وقاد  ،ممياار للاى إس الماال أ، ثم تام رفاع ر 2010

ة فااي الاجتماعيااسااتمر البنااك فااي تحماال مساائولياتو أ
التفاعاااااااال الإيجااااااااابي مااااااااع الأنشااااااااطة ذات الطااااااااابع 

وفقاااً للؤرقااام و ماان خاالبل ىااذا البرناااما،  الاجتماااعي
 7,886تموياال أكثاار مااان ماان تمكاان التراكميااة فقااد 

مميااار  3بقيمااة إجماليااة قارباات ، 2014 فااي منشااأة
)  ألااف فرصااة عماال 21خمااق منيااا أكثاار ماان  ،ل

 (.6  ص 2014بنـك التضــامن التقريـر الســنوي  
يقااااااوم البرناااااااما منااااااذ إنشااااااائو فااااااي بنااااااك التضااااااامن 

بتقاااديم خدماتاااو التمويمياااة بصاااي   الإسااالبمي الااادولي
فاارع منتشاار فااي  14ماان خاالبل  الإساالبميةالمرابحااة 

 ،عاادن ،تعازصانعاء، محافظاات الجميورياة فاي:  9
حجااااة، إب، شاااابوة، عمااااران.  ،الحدياااادة حضاااارموت،

 بنااك ماان قباال تجارياااً  اسااتثماراً  عتباار الوحاادةوتُ 
 قانونياً الوحدة  تعدكما  ،الدولي الإسلبمي التضامن

الخااص  التنظيماي ىيكمياالياا  ولكانالبناك مان جازءً 
 .(50ص   2007الحتياجات المالية )

طاااااااااااور النشااااااااااااط ت يوضاااااااااااح 2 جاااااااااادولو    
ة لماااادخاااالبل ا الاساااالبمي المصاااارفي لبنااااك التضااااامن

4002 -4002  

  

 وعدد المستفيدينودائع لبنك التضامن السلامي )م.ريال( : تمويل المنشآت الصغيرة والموجودات وال4جدول 

 المنشآت الصغيرة الودائع تمويل المنشآت الصغيرة* الموجودات التمويل السنوات
2005 76,976.90 133,593.1 133.00 121,907.90 968 

2006 112,696.50 185,941.7 185.00 166,028.60 1,150 

2007 150,359.90 231,853.8 269.63 199,670.30 1,357 

2008 151,605.10 292,383.8 434.14 238,677.40 2,667 

2009 216,345.10 343,969.9 558.00 282,571.20 3,465 

2010 260,813.50 380,177.3 974.90 323,017.10 4,810 

2011 242,087.10 358,138.6 700.49 323,663.00 3,381 

2012 250,136.80 450,849.6 1,131.11 375,622.70 5,437 

2013 382,888.90 525,172.5 2,013.70 460,300.90 8,787 

2014 269,809.00 517,705.4 1,823.07 452,962.50 7,886 

 (.4002-4002( بنك التضامن الإسلبمي، "التقارير السنوية" لمسنوات )0استناداً إلى: ) -المصدر:
 تم جمعيا إلى بيانات سنويةية ىي بيانات ربع بنك التضامن الإسلبمي، وحدة التضامن لمتمويل الصغير والأصغر)*(
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 الصاااغيرةالتمويااال الممناااوح لممنشاااآت  إرتفااااعيلبحاااظ 
 1.8، إلااى نحااو 2005مميااون فااي  133ماان نحااو 

، بالمقاباااااااال أرتفااااااااع حجاااااااام 2014مميااااااااار ل فااااااااي 
ممياار ل فاي  134الموجودات المصرفية من نحو 

، 2014مميااااااار ل فااااااي  518إلااااااى نحااااااو  2005
مميار  122وارتفع حجم الودائع المصرفية من نحو 

 .2014مميار في  453، إلى 2005في ل 
 :الإسـلامي الأصـغرالكريمي لمتمويـل مصر   -2

الإساالبمي ىاااو  الأصااغرمصاارف الكريمااي لمتموياال 
التااي الكريمااي لمصاارافة والتحااويلبت تطااوير لشااركة 
، الرئيسااااي صااااانعاءومركزىاااااا  1995تأسساااات فااااي 

ركة سااااااعت لتطااااااوير خاااااادماتيا ومنااااااذ تأساااااايس الشاااااا
وباادعم وتشااجيع ماان  2010وفااي عااام  المصاارفية،
الشاركة تطاوراً  شايدت لمتنمياة الاجتماعيالصندوق 
حويمياااا لمصااارف تمويااال أصاااغر إساااالبمي جدياااداً بت

الاوطني بمجاال  الاقتصاادبيدف المساىمة في دعم 
تحااااااويلبت، إدخااااااار،  ،الماليااااااة )صاااااارافةالخاااااادمات 

يقااوم المصاارف بقبااول الإدخااارات تمااويلبت(، حيااث 
مختمااااااف أوجااااااو واسااااااتثمار الأمااااااوال فااااااي  بأنواعيااااااا

. وقااااد الإساااالبميةالإسااااتثمار وفقاااااً لأحكااااام الشااااريعة 
صدرت الموافقة النيائياة لمصارف الكريماي لمتمويال 

الإسااااالبمي مااااان محاااااافظ البناااااك المركااااازي  الأصاااااغر

إسااتناداً إلااى القااانون   2010-6-2 اليمنااي بتاااري 
بشاااااااااأن بناااااااااوك التمويااااااااال  2009لعاااااااااام  15رقااااااااام 

 20بمااا  عااادد فاااروع المصااارف إلاااى  وقاااد .الأصاااغر
الكريمــــــي التقريــــــر  )مصــــــر 2014فرعاااااااً، فااااااي 
التموياااال  شااااارة إلااااىالإ ويمكاااان (.2012الســــنوي  

المصاارفي لممنشااآت الصااغيرة فااي مصاارف الكريمااي 
-2010 خاالبل الماادة الإساالبمي الأصااغرلمتموياال 
لممنشااآت الصااغيرة التموياال حجاام  ارتفااع انااو 2014

، 2010فااااي  مميااااون ل 80ماااان نحااااو  الأصااااغرو 
أي اناااو تضااااعف ، 2014فاااي ممياااار  2إلاااى نحاااو 
-2010ماااااااره تقريبااااااااً خااااااالبل المااااااادة  26بمقااااااادار 
المنشااااااااااااآت وبماااااااااااا  عاااااااااااادد المسااااااااااااتفيدين )  2014
مساتفيد فاي  234(، مان التمويال مان نحاو الأصغر
. أي 2014مستفيد في  7,750ى نحو إل 2010

ناااااااو تضااااااااعف عااااااادد المساااااااتفيدين مااااااان المنشاااااااآت أ
بما  مرة خلبل المدة ذاتياا، ثام  33بمقدار  الأصغر

 عااااااادد التساااااااييلبت الممنوحاااااااة لممنشاااااااآت الصاااااااغيرة
حتاااى  2010مناااذ إنشااااء المصااارف فاااي  الأصاااغرو 

 أجماااااااااليب تمااااااااويلبً  15,990 نحااااااااو إلااااااااى 2014
الماادة  فااي خمسااة مميااار ومئتااان وساابعون مميااون ل

خاااالبل الماااادة ذلااااك يوضااااح  التاااااليجاااادول الو  ذاتيااااا.
2010-2014

 

 

 

 

 تمويل المنشآت الصغيرة وعدد المستفيدين في مصر  الكريمي لمتمويل الأصغر الإسلامي 5جدول 

 (إجمالي التمويل )مميون ريال عدد )المستفيدين( السنوات
2010 234 80 

2011 330 730 

2012 1,829 559 

2013 5,847 1,854 

2014 7,750 2,047 

 سنوات متعددة، صنعاء. " التقرير السنوي"الإجتماعي لمتنميةالمصدر: الجميورية اليمنية، الصندوق 
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 اختبارات الفروض: المبحث الرابع

يمكاان التحقااق ماان صااحة فرضااين ميمااين   
ماااااان بااااااين فااااااروض الدراسااااااة  ختبااااااارللئمرشااااااحين و 

 و سااابقاً الاذي تام شارحالمشاتقة مان التصاور النظااري 
 وبغرض ، القياسي لمدة الدراسةمن خلبل التحميل 
وية إلى بيانات رباع سانوية لكال تحويل البيانات السن

 صيغتين فقد تم استخدام  الموجودات والودائعمن 
ت السااانوية إلاااى بياناااات رباااع سااانوية، تحويااال البياناااا

 ن توضيحيما تباعاً:يمكوالذي 
DIZطريقة  ى:الأولالصيغة 

 وضعيا دايز   
5975
 

صايغة   DiZ, A. 1971, PP. 245 – 262ت 
رياضااية لتحوياال البيانااات الساانوية إلااى بيانااات ربااع 
سااااانوية فاااااي إطاااااار دراساااااتو النقاااااود والاساااااعار فاااااي 

ىاااذه عااادد مااان البااااحثين  اساااتخدامالارجنتاااين. وقاااد 
ليذه الطريقة معادلات التحويل وتتمثل  .(1) الصيغة

 :الآتيفي 
X1 = 0.625 Zt + 0.375 Zt-1…...…. (1) 

X2 = 0.875 Zt + 0.125 Zt-1……… (2) 

X3 = 0.875Zt + 0.125Zt+1……..... (3) 

   X4 = 0.625 Zt + 0.375 Zt+1…... (4)    
                                      

صااااول التااااي يااااتم الح القاااايمويااااتم تصااااحيح 
 ة:الآتيباستخدام المعادلة  عمييا

  gi = 4 ( Zt \ ∑Xi ) . Xi………….(5) 

المحولاة تمثل قيم الأرباع السانوية   X4…X1حيث:
     لممتغير عمى الترتيب.

Zt   ترمز إلى قيمة المتغير في سنةt 

Zt-1  ترماااز إلاااى قيماااة المتغيااار فاااي السااانة الساااابقة 
 t لسنةعمى ا
Zt+1   ترماااز إلاااى قيماااة المتغيااار فاااي السااانة اللبحقاااة
 t لمسنة
g i  المتغيااار المصاااححة لكااال مااان الأربااااع  قيماااة

 . i= 5، .، 3، 4)السنوية 
                                                           

 ،  2003حى اعخخذاو ْزِ انطشٚقت، عهٗ عبٛم انًز ل: تاناا يش٘، (1)
 .  2012يصطفٗ ت

 :ةطريق  الثانية: الصيغة
vol. 23, 200-225) 5978 Goldstein, and Khan) 

رياضااية لتحويال البيانااات  ضاعت كالصايغةو و  
دراسااتيما  السانوية إلااى بيانااات ربااع سانوية فااي إطااار

غير للؤسااااااعار المقارناااااة باااااين التغيااااار الكبيااااار والصااااا
عااااادد مااااان  وقاااااد أساااااتخدم والطماااااب عماااااى الاااااواردات.

مثاال معااادلات تحوياال توت .(2) الصاايغةىااذه  الباااحثين
 : الآتيفي ليذه الطريقة  البيانات

X1=0.0547Zt-1+0.2344Zt–0.0391Zt+ 1...(1) 

X2=0.0078Zt–1+0.2656Zt–0.0234Zt + 1..(2) 

 X3=-0.0234Zt-1+0.2656Zt+0.0078Zt+ 1.(3) 

X4=-0.0391Zt-1+0.2344Zt+0.0547Zt+1..(4) 

قيم  وىي، ىالأولفي الصيغة  كما X4…X1 حيث:
    قدار الذي يتم طرحاو مصححة مباشرة من خلبل الم

  .في كل معادلة
 حيث:، Zt+1  , Zt و  Zt-1الامر لكل من  وكذلك

Zt  قيمة المتغير في السنة إلى تشيرt. 
Zt-1   قيمة المتغير في السنة السابقة لتشير((t-1. 

 Zt+1تاللبحقاةقيماة المتغيار فاي السانة ل تشايرt+1  

 أن مجماوع عمى معادلات الصيغة الثانياةوالملبحظ 
مما يعني   %5.ىو  كل معادلة (أوزان) معاملبت

 صاااول عماااى قيماااة المتغيااار الرباااع سااانويأناااو ياااتم الح
 لممعادلات الأربع.  ∑Xiمن خلبل 

ول عمى قيمة يمكن الحص وبدلًا من ذلك،
ماان خاالبل ضاارب كاال معادلااة  المتغياار الربااع ساانوية

الموساامية  )التذبااذبات(لأن مجمااوع التغياارات  4فااي 
وبحياااااث يناااااتا عااااان كااااال ، 4ىاااااو الاربعاااااة لمفصاااااول
)الفضاااااال،  لممتغياااااارالقيمااااااة الربااااااع ساااااانوية  معادلااااااة
 (. 072، ص 4002

الصيغة  معادلاتذلك، تصبح ناءً عمى وب
 :الآتيك الثانية بمعاملبتيا الكاممة

X1=0.2188Zt-1+0.9376Zt-0.1564 Zt+1(1-1) 

X2=0.0312Zt-1+1.0624Zt-0.0936 Zt+1.(2-2) 

X3=-0.0936Zt-1+1.0624Zt+0.0312Zt+1.(3-3) 

X4=-0.1564Zt-1+0.9376Zt+0.2188Zt+1 (4-4)       

                                                           
،   2013انشفٛاق ت عهاٗ عابٛم انًزا ل:حى اعخخذاو ْازِ انطشٚقات، (2)  

.(AL- BAZAI,  1999)   
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باااااذلك، فاااااأن مجماااااوع معااااااملبت كااااال معادلاااااة        
الرباع قيماة المتغيار  ىو الواحاد ويناتا عنياا ابأشارتي
تماف الصايغة الثانياة عان الصايغة . وتخكامماة السانة
البيانااااات، كمااااا يااااتم فااااي قاااايم اوزان تحوياااال  ىالأولاااا

عبر الحد ذي  تصحيح خطأ تحويل البيانات مباشرة
بينمااا يااتم ذلااك فااي دلااة المعاماال السااالب فااي كاال معا

 عان فضالبً  .5المعادلاة  ى، من خالبلالأولالصيغة 
عتبااار فااي أخااذت فااي الإة ذلااك، فااأن الصاايغة الثانياا

ة أثر السنة السابقة، والأثر المتوقاع لمسان كل معادلة
أن يشاار إلاى و  ى.الأولاالتالية الذي أ فمتو الصايغة 

جااىي ينتا عنيا قيم ذات نمط ات كل من الصيغتين
نتاائا النماوذجين تقارب  فأنو يتوقع واحد عبر الزمن
وأن الاخااتلبف بينيمااا يعااود  منيااا المقاادرين ماان كاالً 

قااال أإلاااى التبااااين فاااي الخطاااأ الاااذي يتوقاااع أن يكاااون 
مااااان البياناااااات المحولاااااة بالصااااايغة لمنماااااوذج المقااااادر 

 .(*) الثانية

 نمومج الدراسة:: أولً 
التكامال المشاترك باين  أساموبتم استخدام 

 ،(الإنحاااااادارنماااااوذج  )أيالمتغيااااارات فاااااي النماااااوذج 
تاام تقااديرىا التااي المتضاامنة العلبقااة السااببية  ختبااارلإ

 ختبااارشااحت للئفااروض الدراسااة التااي رُ  ماان لمتحقااق
  .بناء عمى البيانات المتاحة

وجاااود علبقاااة  ويقصاااد بالتكامااال المشاااترك
 كثااااار(،أ )أومتغيااااارين  باااااين مساااااتقرة توازنياااااوساااااببية 
جااال منماااوذج فاااي الأمساااتقرة لن بسمسااامة زمنياااة ممثماااي

ة الزمنيااة مالسمساا إسااتقرار إختبااار وباادلًا ماانالطوياال 
 وىااو) ، ثاام تقاادير النمااوذجمساابقاً  لكاال متغياار بمفااردة

 نماااااوذج ،نتاااااائا زائفاااااة يمكااااان أن يترتاااااب عمياااااوماااااا 
 مختصاااارة إلااااى طريقااااة يمكاااان المجااااوء فأنااااو ،(زائااااف

تتمثااال بالحصاااول عماااى متغيااار يُعبااار عااان المجماااوع 
 ختبااارلإ فاي النمااوذج ،(أكثاار )أوالخطاي لممتغياارين 

إذا  مسااااتقراً فعاااالبً  وساااايكون ىااااذا المتغياااار سااااتقرارالإ
 فعلًب  ت السمسمة الزمنية لمنموذج مستقرةكان

                                                           
ت* 
  .ت خب ساث انفشٔض بٓزِ انطشٚقنخٕظٛظ رنك، ُٚظش ا 

(Damodar N. Gujarati & Dawin C. 

Porter ,2009    P,765)   

علبقااااة  ىناااااكن افااااي ىااااذه الحالااااة يقااااال و 
بااين  ،جاال(طويمااة الأ توازنيااو مشااترك )علبقااةل تكاماا

   .متغيرات النموذج
 إختبااارتاام فااي ىااذه الدراسااة اسااتخدام  ،لااذا  
علبقاااااة  ختباااااارلإ ، Dickey–Fuller Testت

كاالًب ماان التااي يتضاامنيا المسااتقرة التكاماال المشااترك 
وتتمثاااااااال  .ختبااااااااارللئفااااااااروض الدراسااااااااة المرشااااااااحة 

 :الآتيفي  ختبارالإ خطوات ىذا
من بياناات المساتو  ويطماق عمياو نموذج التقدير  -

نمااااوذج التكاماااال المشااااترك للؤجاااال  فااااي ىااااذه الحالااااة
عمااااااى البااااااواقي )الخطااااااأ  ولالطوياااااال، ويااااااتم الحصاااااا

 ة:الآتيتقدير المعادلة العشوائي(، و 
 (5...)............. Vt+  5-  ûtδ  = ût ∆  

لمنمااااوذج  العشاااوائي ىاااو الخطاااأ ûtحياااث 
والغرض من تقدير ىاذه  ،المقدر في الخطوة السابقة

ماااا إذا كاااان متغيااار المجماااوع  إختباااارىاااو  المعادلاااة
 )أي ىالأولااااالخطااااي لمنمااااوذج المقاااادر فااااي الخطااااوة 

ût إساااااتقرارعبااااار  ،()الإساااااتقرار( يتمتاااااع بالساااااكون 
ختباااارو  مااان عدماااو،    معممتاااو المقااادرة ذلاااك مااان  ا 

فيااي  Vtأمااا  .D-Fلاااااا   Fو  τخاالبل احصااائيتي 
 حد الخطأ العشوائي البحت.

الزمنياااة  يااار مساااتقرة فاااي  أن السمسااامةإذ أتضاااح  -
ى لبيانااااااااات الأولاااااااايااااااااتم أخااااااااذ الفااااااااروق المسااااااااتو ، 

نماااوذج النماااوذج ماان خلبليااا ) المتغياارات، ثاام تقاادير
ناااااا فاااااأن السمسااااامة الزمنياااااة لمفااااارق وى (،الأولالفااااارق 
، (5~)مااااان الرتباااااة  يمكااااان أن تكاااااون مساااااتقرة الأول

منياااااااة لممتغيااااااارات  البااااااااً فاااااااي معظااااااام السلبسااااااال الز 
 الأولويطمااااااق عمااااااى نمااااااوذج الفاااااارق  ية.الاقتصاااااااد

ياااتم  لأناااو قصااايرنماااوذج التكامااال المشاااترك للؤجااال ال
 .ة الزمنيةممسمسل الأولالفرق  من تقديره
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 ختبـــارالنمـــومج العـــام المســتيد  تقـــديره لإثانيــاً: 
 فروض الدراسة:

يمكاااان تمثياااال النمااااوذج المسااااتيدف تقااااديره 
 ة:الآتيفي المعادلة  ختبارلإ

Ln Y t = B0 + B1 Ln SEF t + u t …(2) 

  t و إلاااى المو ااااريتم الطبيعاااي. Ln تشاااير حياااث
البااواقي أو حااد الخطااأ )المتغياار u و  .دلياال الاازمن
المتغير المعتماد )حجام الموجاودات Y و العشوائي(.

A  وحجاام الودائااعالأوللإختبااار فاارض الدراسااة ،D 

تشاير إلاى  SEF . ولإختبار فرض الدراسة الثااني(
تمويل المنشآت الصغيرة في أي مان البنكاين الماذين 

 توفرت بيانات ليما كما سبق توضيحو. 
يُضااااف  نأناااو يمكااان أإلاااى  سااابق الإشاااارة

ذا كاناات إ  Tتجاااه الاازمنمتغياار إ لممعادلااة السااابقة
ذات إتجاااه زمنااي  ة الزمنيااة لممتغياار المعتماادالسمساام
أي أن السمساامة ماان نااوع  نخفاضاااً اً أو إإرتفاعاامعااين 
. ويطمااااق  Random walkت العشااااوائيالسااااير 

 أكثاركانت تحتاوي عماى  إذاحتى  ،2عمى المعادلة 
نماااوذج التكامااال المشاااترك فاااي  مااان متغيااار تفسااايري

 B1الأجاااااال الطوياااااال، كمااااااا يُطمااااااق عمااااااى المعممااااااة 

التكاماااااااال )معاماااااااال المتغياااااااار التفساااااااايري(، معممااااااااة 
وىااي تُعباار عاان مقاادار  المشااترك فااي الأجاال الطوياال

النشاااااط المصااااارفي المعتمااااد حجاااام مرونااااة المتغياااار 
، والودائاع فاي الأولفي فارض الدراساة  )الموجودات

فاارض الدراسااة الثاااني(، تجاااه تغياار تموياال المنشااآت 
ولمتحقاااااق مااااان كفااااااءة مقااااادرات النماااااوذج  الصاااااغيرة.

وتحقيقيااااااااااااااااا لافتراضااااااااااااااااات طريقااااااااااااااااة المربعااااااااااااااااات 
قااادير عاااادةً التاااي تساااتخدم فاااي الت  OLSالصاااغر )

تكامال مشاترك ( تمثل فعلًب علبقاة نيا)المقدراتأمن 
مقااااااااادرات  يااااااااار  وأنياااااااااا باااااااااين متغيااااااااارات النماااااااااوذج

فأنااو يجااب أن تتمتااع السمساامة   ،Spuriousزائفااة)
 (.ستقرار)الإ بالسكونالزمنية لمنموذج المقدر 

 D-Fختبااااارذلااااك، يااااتم وفقاااااً لإ إختباااااريمكاااان و     
 ة:الآتيالمعادلة ير تقدو الذي سبق توضيح خطواتو، 

(3...).... ..........+ Vt 5- ût δ  = ût∆ 

 حيث:
 ût  : المتغيااار العشاااوائي الاااذي ياااتم الحصاااول عمياااو

الطوياال  للؤجاالماان تقاادير نمااوذج التكاماال المشااترك 
مسمسااااامة لباعتباااااره يمثاااال متغياااار المجمااااوع الخطااااي 

شير إلى التغير فُت ∆الزمنية لمتغيرات النموذج، أما 
، فياااااو ût-5 لاااااذلك المتغيااااار، أماااااا  الأولأو الفااااارق 

 اً لفترة واحدة.المتغير ذاتو متخمفاً زمني
الحد  3ن يضاف إلى المعادلة أيمكن لذا 

إذا و كمييمااااااا أ، T الثاباااااات، أو حااااااد اتجاااااااه الاااااازمن
 الأساساااايوالشاااارط النظااااري  .ذلااااك ختبااااارتطمااااب الإ

 للؤجاااللصاااحة النماااوذج المقااادر لمتكامااال المشاااترك 
 لمعممااة ىااو أن تكااون القيمااة (،2 الطوياال )المعادلااة

5-  ût كباار ماان وأ الصاافر أقاال ماان 3فااي المعادلااة
قال و أكبار مان الواحاد أذا كانات أإأماا  واحد، سالب

 ن مقاادرات النمااوذجفيعنااي ذلااك، أ ماان سااالب واحااد
 مساتقرة فاي المساتو .ساتكون  يار للؤجل الطويل، 
لتجاااااوز تمااااك المعممااااة  الإحصااااائي ويتمثاااال الشاااارط

 tتجااااوز قيماااة تن أ ،D-Fوفقااااً لاااااا ختباااارلإ المقااادرة

بالقيماة المطمقاة  D.Fلـ  τ قيمة إحصاءه المحسوبة
 (،%5وأ% 5الجدوليااااة بمسااااتو  معنااااوي معااااين )

كبار أ المقدر للبنحدار المحسوبة F ذا كانت قيمةوا  
المعنوياة الكمياة عماى  دل ذلاك الجدولياة،مان القيماة 
الجدولياااة وفقاااااً  F وفقااااً للئحصااااائيةلمنماااوذج 

مساااااتويات المعنوياااااات مااااان عناااااد أي  D-Fختباااااارلإ
القيمااة التااي تمثال  ،δ المعممااة أن والحقيقااة الساابقة.

 ذاا  و ، تستقر حوليا قيم البواقي أو المتغير العشاوائي
 إحصاائياً ياة معنو تحقق منيا الشرط النظاري وكانات 

فيعنااااااي ذلااااااك، تحقااااااق التكاماااااال المشااااااترك لمسمساااااامة 
تكااااون و  سااااتقرارتتمتااااع بالإ وأنياااااالزمنيااااة لمنمااااوذج، 
يمكن بعد ذلك  .مقدرات  ير زائفة مقدرات النموذج

دير لتقاا لمتغياارات السمساامة الزمنيااة الأولخااذ الفاارق أ
املًب جاااال القصااااير شاااالؤنمااااوذج التكاماااال المشااااترك ل

متغياار المعتمااد لم تااوازنتصااحيح خطااأ ال  ليااةمتغياار 
 جاالالقصااير عاان قيمتااو التوازنيااة فااي الأجاال فااي الأ
 :الآتيأي يتم تقدير النموذج  الطويل
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(4).+Vt    ût-1.LnYt=∝0+∝1∆LnSEFt+∝2 ∆ 

 :أن حيث
Vt ت العشاوائي البحات حاد الخطاأVt= ut – ut-1). 
حيااث المقاادار  ماان 2∝ المعممااةتتفااق يمكاان أن و 

 .D-Fإختبااااارفااااي  δمااااع المعممااااة  شااااارةتقريباااااً والإ
عاادم  عاان مقاادار تصااحيح خطااأوتعباار ىااذه المعممااة 

الممكاان  جاال القصاايرتااوازن المتغياار المعتمااد فااي الأ
يااة فااي التوازن تااوباتجاااه قيم تحققااو فااي الفتاارة اللبحقااة

 وىي تعناي إذا كانات اشاارتيا ساالبةجل الطويل، الأ
تحات  ل القصايرجاأن وضع المتغير المعتمد في الأ

كاناات  إذاوتعناي  جاال الطويال.وضاع التاوازن فاي الأ
جل أن وضع المتغير المعتمد في الأ اشارتيا موجبة

جاال الطوياال، التااوازني فااي الأ فااوق وضااعو القصااير
بتاااأثير  يقتاارب فاااأن ىااذا المتغياار الحااالتين وفااي كاالبً 

التفسااايرية( فاااي  التفسااايري )المتغياااراتتغيااار المتغيااار 
مساتواه  باتجااه ،ût-1    ∝2 بمقادار جال القصايرالأ

  .I bid , p 765 ) الطويلجل الأالتوازني في 

 :الموزون الإنحدارثالثاً: 
تااااام تحويااااال أناااااو  إلاااااىم الإشاااااارة ساااااابقاً تااااا

ة لمحصااول البيانااات الساانوية إلااى بيانااات ربااع ساانوي
حتااى ينسااجم طوليااا مااع  عمااى سمساامة زمنيااة مناساابة

 حصااااائيةات القياسااااية والإختبااااار سااااتخدام الإشااااروط إ
النماااوذج ومقدراتاااو، ومااان ثااام  ختباااارالتاااي تساااتخدم لإ

 إختباااااااربنتااااااائا  و  ثقااااااة مناساااااابةطمئنااااااان بمسااااااتالإ
 ير أنو يمكن أن تثور شكوك من  .فروض الدراسة

  .في المتغير التفسيريحدوث خطأ قياسي 
الماوزون لتجناب  الإنحاداريمكن المجوء إلى طريقة و 

زالاة شاكوك  تأثير ذلك الخطأ في مقادرات النماوذج وا 
 جااود ذلااك الخطااأ فااي مقاادرات النمااوذجحااول تااأثير و 

 :الأعظم وىي حالة خاصة لطريقة الإمكان
   . ,p ،1111A. Koutsoyiannis 330ت      

 فاااي تقااادير ثااال إجاااراءات ىاااذه الطريقاااةتتم
، ثاااام تقاااادير نمااااوذج المحولااااةنماااوذج ماااان البيانااااات ال

المعكااوس، أي باعتبااار المتغياار التفساايري  الإنحاادار

فياو متغياراً  لذي يشك الباحث في وجود خطأ قيااسا
   باعتباره متغير تفسيرياً. والمتغير التابعتابعاً 

يتم بعد ذلك، الحصول عمى معمماة مقادرة 
وساااااااط ىندساااااااي لممعممتاااااااين المقااااااادرتين فاااااااي تمثااااااال 
، باسااتخدام المقاادرين الأصامي والمعكااوس ينالنماوذج
 ة:الآتيالمعادلة 
̂  √........ 5ت            ̂  =b1 

 :أن حيث
 B1  الأصمي.المعممة المقدرة من النموذج 
 B2 لمعكوسالمعممة المقدرة من النموذج ا.  

b 1   الموزون. الإنحدارمعممة 
فاااي بالنسااابة لمعمماااة الحاااد الثابااات تحساااب 

 :كالتاليحالة وجود متغيرين مستقمين، 
  ̂      ̅   ̂        ̅   ̂        ̅ ..(6)   

 حيث أن:
Ῡ الوسط الحسابي لممتغير التابع. 

X1  الأولالوسط الحسابي لممتغير المستقل. 
.X .الوسط الحسابي لممتغير المستقل الثاني 

عمااااى  المااااوزون الإنحاااادارتعتمااااد طريقااااة و 
أن نساااابة تباااااين الأخطاااااء تساااااوي  ،افتااااراض مفاااااده

  نسبة تباين المتغيرات المشاىدة.
لمحصااااول  ويمكاااان اسااااتخدام ىااااذه الطريقااااة

، ومااان تنساااجم بالكفااااءة وعااادم التحيااازعماااى مقااادرات 
تجناااب وجاااود أي تحياااز محتمااال فاااي المقااادرات  ذلاااك

 التااااي تاااام الحصااااول عمييااااا ماااان البيانااااات المحولااااة.
بمسااااتو  يتعمااااق خاااار يمكاااان تنفيااااذه،  جااااراء وىناااااك إ

ن أفمن الشائع ات، ختبار المعنوية المناسبة لتنفيذ الإ
 ختباااارلإ %5أو %5تخدام مساااتو  معنوياااةساااياااتم إ

  .الكميةمنموذج المعنوية لمعنوية المقدرات و 
تو  المعنويااة العمميااة فااأن مساا ومااع ذلااك،

تاو المقادر النماوذج ومقدرا إختبارفي حالة والمناسبة 
ماااان بيانااااات محولااااو يمكاااان أن يحسااااب ماااان خاااالبل 

 ة:الآتيالمعادلة 
∝*

= n⁄ k (∝) …….(7)            
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عاااااااادد  kعاااااااادد المشاااااااااىدات،  n حيااااااااث:
مستو  المعنوياة المعتااد ∝  المتغيرات في النموذج،

فيااااااو مسااااااتو   *∝مااااااا ( أ%5 أو %5) ختبااااااارللئ
بياناات محولاة  المعنوية المناسب فاي حالاة اساتخدام

أو يوجااد شااكوك تتعمااق بأخطاااء قياااس فااي المتغيااار 
 التفسيري )المتغيرات التفسيرية(.

ــار: رابعــاً  ــأثير تمويــل ) الأولفــرض الدراســة  إختب ت
 (المنشآت الصغيرة في الموجودات المصرفية

عمميااة التحقااق ماان فاارض الدراسااة نتناااول 
بعاد إعاادة صايا تو وفقااً  ختبارالذي رُشح للئ الأول

التكامااااال المشاااااترك كماااااا سااااابق توضااااايحو،  سااااموبلأ
 باعتبااااار تموياااال المنشااااآت الصااااغيرة متغيااااراً تفساااايرياً 

، والموجاااااااودات متغياااااااراً معتمااااااااداً المتغير)المساااااااتقل(
لبنكاي  والمحولاة من البيانات المتاحاةوذلك )تابعاً(، 
 . تباعاً  الأصغرلمتمويل  الأملو  الإسلبمي التضامن

يمكااااان تمثيااااال النماااااوذج  تشـــــخيص النمـــــومج: -1
المستيدف تقديره لمتحقق من فرض الدراسة المتعمق 

ت الصاااغيرة فااي الموجاااودات تااأثير تمويااال المنشااآااااا ب
ختبار و  المصرفية  ة:الآتيه، بالمعادلة ا 

Ln At=B0+B1Ln SEFt+B2T+ut..(8) 

 حيث أن:
A:  .الموجودات المصرفية 

:SEF  تمويل المنشآت الصغيرة  وt  الزمندليل. 
:T وىااو دلياال تسمساال الاازمن )بالساانة  ،حااد الاتجاااه

 (. أو ربع سنة
ن بيانااااااات لأ وتاااااام إضااااااافة إتجاااااااه الاااااازمن

يتجياااان صاااعوداً عبااار  ينالأساسااايمتغياااري النماااوذج 
وبناء عمى ذلك، واستناداً إلى فرض الدراسة الزمن. 

معمماات النمااوذج  يتوقاع أن تكااون ختبااارموضاوع الإ
 :الآتيك

B1 > 0  وىاااي تٌعبااار عااان مقااادار تاااأثير تمويااال
 .المنشآت الصغيرة في الموجودات

  B2 > 0 عاان مقاادار تااأثير الاازمن فااي  تٌعبااروىااي
  الموجودات.

، فاالب يمكاان توقااع مااا معممااة الحااد الثابااتأ
وقااد تاام  (.ةموجباة أو سااالباشاارتيا )يمكاان أن تكاون 

(، لان Lnتحوياااال البيانااااات بالمو اااااريتم الطبيعااااي )
 ي البيانااااااتفاااا تقماااايص الأخطااااااءيعماااال عماااااى ذلااااك 
 فاااي ىاااذه الحالاااة معااااملبت النماااوذج المقااادرة وتقااايس

 .مرونات تأثير المتغيرات التفسيرية
)بنك  سنويةالبيانات الربع ن تقدير النمومج م -2

ـــــــرض الدراســـــــة   الأولالتضـــــــامن الإســـــــلامي( ف
ختباره  .وا 

 فعميـة تقدير النمـومج مـن بيانـات ربـع سـنوية( 1)
  ى:الأولالصيغة ب ومحولة )التمويل(

، نتاائا تقادير النماوذج مان 2يوضح إطاار
فعمياااة لممتغيااار التفسااايري  سمسااامة زمنياااة رباااع سااانوية

محولااااة وربااااع ساااانوية  ،)تموياااال المنشااااآت الصااااغيرة(
ربعاااااااً.  32بمغاااااات  المعتمااااااد)الموجودات(،لممتغياااااار 

 مات النموذج المقدر للؤجال الطويالويُلبحظ أن معم
نحااادار معنوياااة إحصاااائياً وكاااذلك المعنوياااة الكمياااة للب

فااااااااااي منطقاااااااااة الحساااااااااام،  المحساااااااااوبة dأن قيماااااااااة و 
  .1.65 > 1.517 > 1.244)ت

، ىااي D-Fإختبااارومااع ذلااك، فااأن معممااة 
 أنعني ي (، مما0δ>)الصفر مستقرة لأنيا أقل من 

)نماااوذج الأجااال  السمسااامة الزمنياااة لنماااوذج المساااتو 
وأن ىاذه (I~0) الرتباةالطويال المقادر(، مساتقرة مان 

ذات معنويااااااااااة إحصااااااااااائية كبياااااااااارة وفقاااااااااااً  المعممااااااااااة
 τ  أكبااار مااان المحساااوبة t ، إذ أنD-Fختباااارلإ

كماااااااا أن  أيضااااااااً  %5الجدولياااااااة بمساااااااتو  معنوياااااااة 
 D-Fىااي أكباار ماان إحصاااءه  المحسااوبة  Fقيمااة

  أيضاً. %5الجدولية، بمستو  معنوية 
يُشااااير النمااااوذج المقاااادر  جانااااب أخاااارماااان 

أن المعمماااات المقااادرة  لمسمسااامة الزمنياااة الأوللمفااارق 
 Fختبااااااارمعنويااااااة إحصااااااائية مناساااااابة وفقاااااااً لإذات 

 المعتااااااد. والأىااااام مااااان ذلاااااك، أن الخطاااااأ العشاااااوائي
يخماااااو مااااان مشاااااكمة الارتبااااااط  الأوللفااااارق لنماااااوذج ا

 .المعتاد D.Wختبار، وفقاً لإ(d=1.929)الذاتي
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وكااااذلك يخمااااو ماااان الارتباااااط الااااذاتي وفقاااااً 
 وقد بمغات .ى والثانيةالأولمن الرتبتين  BGختبارلإ

 نحااو(، ECM ليااة تصااحيح الخطااأ)متغياار معممااة 
مماااااااااااااا يعناااااااااااااي أن المتغيااااااااااااار  بالساااااااااااااالب ،0.794

وأنااو  ،وضااع التااوازن تحاات التااابع)الموجودات(، ىااو
يمكااان أن يعاااود إلاااى وضاااع التاااوازن فاااي رباااع السااانة 

تقريباااااااً  خاااااالبل مااااااده أدناىااااااا ساااااابعون يااااااوم للبحقااااااةا
 يوم(،  X 90 0.794ت

ة المتعمقاا D-Fإختبااارماان حيااث قيمااة  امااأ
رتبااااااط والإ( -0.769) السمسااااامة الزمنياااااة أساااااتقرارب

 الذاتي.

 التضامن الإسلامي بنك-ىالأول بالصيغة ومحولةفعمية  سنويةربع بيانات من  تقدير النمومج نتائج 2إطار
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

  0.017 Ln SEF t +0.162 T   +11.690  Ln At = 

τ         = (76.074)         (4.315)           (5.510)  

                                 (0.000 )        Sig     = (0.000)           (0.000)      

d = 1.517  ، ,          F = 291.167          0.949 =            ،=0.953   

dL= 1.244  ,        d u =  1.65        ,      N = 32     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.769-    ̂t = 

  τ    = (4.350)    Sig   = (0.000)                                                           

d =2.072        ,   N  = 31   ،
            

 F = 18.919         ،     = 0.387    

                                            τ = 2.62 (0.01)   ,       F = 9.31 (0.01) المعيارية:  D-Fإحصاءه 

 الخطأ: ( وتصحيحالأولالفر  القصير )نمومج التكامل المشترك للأجل 
 Ln SEF t  - 0.794 u t-1  ∆ 0.210  Ln At =∆  

τ  =              (4.825)                    (4.320)                  
                                  Sig =           (0.000)                    (0.000)      

d = 1.929   ,               
F = 18.318         0.528  , =            = 0.558  ,   

d u =  1.570 (0.05)    ,           N = 31            t* =  2.021
  
         ,   F* = 3.23 

BG = 2.484 <  X
2

(2,0.01) = 9.21034  
 ســــنويةمــــن بيانــــات ربــــع  ( تقــــدير النمــــومج2) 

يوضااح الصــيغة الثانيــة: ومحولــة ب )التمويل(فعميــة
، نتاااائا تقااادير النماااوذج مااان سمسااامة زمنياااة 3إطاااار 

. مشااااااىدة 32محولاااااة بمغااااات فعمياااااة و رباااااع سااااانوية 
 مااات النمااوذج المقاادر للؤجاال الطويااليُلبحااظ أن معم

مرتفعااة  كمااا يتمتااع بمعنويااة كميااو ،معنويااة إحصااائياً 
ر للؤجل أن معممات النموذج المقدو . Fختباروفقاً لإ
وأن قيمااة ، tختبااارمعنويااة إحصااائياً وفقاااً لإ الطوياال

d  1.244)ت الحسااامالمحساااوبة فاااي منطقاااة < 

، فااأن معممااة فضاالًب عاان ذلااك .1.65 > 1.382
أقاال ماان  لأن قيمتيااا سااتقرار، تتمتااع بالإD-Fإختبااار

 ، وأن ىذه المعمماةبالسالبالواحد كبر من الصفر وأ

، إذ D-Fختبااارذات معنويااة إحصااائية كبياارة وفقاااً لإ
الجدولية   τأكبر من القيمة المطمقةالمحسوبة  tأن 

 لمحسااوبةا  Fكمااا أن قيمااة  %5بمسااتو  معنويااة 
بمسااااااااااااتو   الجدوليااااااااااااة Fأكباااااااااااار ماااااااااااان إحصاااااااااااااءه 

السمسامة الزمنياة لنماوذج  مما يعناي أن ،%5معنوية
مسااااااتقرة ماااااان  ()نمااااااوذج الأجاااااال الطوياااااال المسااااااتو 
ماااان جانااااب أخاااار، يُشااااير النمااااوذج  . (I~0الرتباااااااااااااة

ذات أن المعمماااااااات المقااااااادرة  الأولالمقااااااادر لمفااااااارق 
كماااا أن  المعتااااد. t ختباااارمعنوياااة إحصاااائية وفقااااً لإ

إحصاااائية المقااادر يتمتاااع بمعنوياااة  الإنحااادارنماااوذج 
  .  F ختبارلإ وفقاً كمية 
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والأىااااام مااااان ذلاااااك، أن الخطاااااأ العشاااااوائي   
وفقاااً  يخمااو ماان مشااكمة الارتباااط الااذاتي الأوللمفاارق 

 :المعتاد D.Wختبارلإ
 (1.570 < 1.982 < 4-1.570= 2.43 ، 

وفقااااااً يخماااااو مااااان مشاااااكمة الارتبااااااط الاااااذاتي  وأيضااااااً 
أماااااا عااااان ى والثانياااااة. الأولااااالمااااارتبتين  BGختباااااارلإ

فقااد   ،ECM) تصااحيح الخطااأ ليااة متغياار معممااة 
 ممااااااا يعنااااااي أن المتغياااااار التااااااابع -0.633بمغاااااات 

التاااوازن وأنااااو  تحااااتفااااي وضاااع  )الموجاااودات(، ىاااو
يمكااان أن يعاااود إلاااى وضاااع التاااوازن فاااي رباااع السااانة 

 X 90 0.633)شااايرينخااالبل ماااده أدناىاااا  للبحقاااةا
 يوم(.

 الإسلاميبنك التضامن -الثانية بالصيغة محولةو  فعمية سنويةربع بيانات النمومج من  تقديرنتائج  :3إطار
 :نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل

 0.004  Ln SEF t  +0.351 T   +10.921  Ln At = 

τ         = (77.928)          (10.240)            (1.579)  

                                 (0.5.5)           Sig       = (0.000)           (0.000)      

d = 1.382    ،         ,        F = 430.857 0.965 =            ،0.967 =   

dL= 1.244 ,         d u =  1.65     ,         N = 32     
 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار

  ũ  t-1   0.703 -    ̂t = 

  τ   = (4.079)    Sig   = (0.000)                                                                      

d = 2.109         ,   N  = 31          ،
   

 F = 16.641           ،  0.357  =    

                                           τ = 2.62 (0.01)   ,      F = 9.31 (0.01) المعيارية:  D-Fإحصاءه 

 وتصحيح الخطأ: (الأول)الفر   نمومج التكامل المشترك للأجل القصير
 Ln SEF t  - 0.633 u t-1  ∆ 0.315  Ln At =∆  

τ    =            (7.583)                    (3.286)                  
                                  Sig =            (0.000)                   (0.003)      

d = 1.982     ،         
F = 28.752         0.642  , =            = 0.665   ,   

d u =  1.570, (0.05)   ,            N = 31            t* =  2.021
 
    ,     F* = 3.23 

BG = 3.321 <  X
2

(2,0.01) = 9.21034  
  
ــــن ( المفا3) ــــدرين م ــــين النمــــومجين المق ضــــمة ب
ــاتال ــع ســنوية بيان ــة الرب يتطمااب  المحولــة:و  الفعمي

الحصاااول عماااى مقااادرات تتسااام بالكفااااءة مااان نماااوذج 
مياااا تحوي حاااد  صااايغتيمناساااب مقااادر مااان بياناااات إ

 جراء مفاضمة بينيماربع سنوية، فيجب إإلى بيانات 
وبعااد ذلاك يمكاان تطبيااق فضال، الأ ار النمااوذجلاختيا

سااتخدام معاماال وقااد تاام إ المااوزون. الإنحاادارطريقااة 
Rالتحديد 

2
ختبارو  ،  المعنوية الكمية  ختبارلإ Fا 

 
قااادرين مااان لممفاضااامة باااين النماااوذجين الم للبنحااادار

وتبااااين أن النمااااوذج المقاااادر ماااان  بيانااااات الصاااايغتين
ىاو النماوذج  لتحويل البيانات الثانيةبيانات الصيغة 

وفضااالبن عااان ذلاااك، فاااأن متوساااط مجماااوع  الأفضااال.
ماان  الأولالفاارق  لنمااوذج  (MSE مربعااات الخطااأ

قااااااال منياااااااا أ(، 0.003) بياناااااااات الصااااااايغة الثانياااااااة
 (.0.004) الأوللمنموذج 
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τ               =  (8.745)        (10.240)               (0.876)             

         (0.388      )           Sig           = (0.000)        (0.000) 

d = 1.548   ،,  F = 406.465 0.963 =       ،        = 0.966  

 :الآتيكفكان  الأولالعكسي لنموذج الفرق  الإنحدارأما 
1.791 ∆ Ln At - 0.848 ût-1 …(11)    Ln SEFt =∆ 

τ                 = (6.457)                    (4.757) 

Sig              = (0.000)                    (0.000) 

d = 1.844    ،,  F = 41.604 0.724 =       ،= 0.742       

 :الآتيك الموزون، وكان الإنحدارتم تقدير نموذج 
Ln SEF t + 0.0002 T……….(12)      0.881  +8.104  Ln A t = 

معمماة  لتحدياد إشاارة  Atو  SEF t(، باين covarianceتام اعتمااد اشاارة التغااير أو التبااين المشاترك)       
 المااوزون للؤجاال الطوياال الإنحااداروتشااير معادلااة  (.330ص   1999)النعيمــي  وشــيا   .المااوزون الإنحاادار

ياؤدي يمكان أن  ،%5بنحاو  سالبميبناك التضاامن الإ يقدماوفي تمويل المنشاآت الصاغيرة الاذي  الإرتفاعأن إلى 
 من ألف(. 9)أي  % 0.88بنحو  جودات البنكمو  إرتفاعإلى 

 :الآتيللؤجل القصير(، فيو ك الإنحدار)نموذج  الأولالموزون لمفرق  الإنحدارما نموذج أ

0.751 ∆ Ln SEFt - 0.733 ût-1…(13)  Ln At = ∆

     
إلااااى تقااااارب كبياااار بااااين  13تشااااير المعادلااااة        

 معمماااااااةالغيرة ماااااااع معممااااااة تمويااااااال المنشاااااااآت الصااااااا
فاااي لان التغيااارات  جاال الطويااالفاااي الأ المناااظرة لياااا

ذاتيااا بيانااات ىااي  الطوياالمتغياارات النمااوذج للؤجاال 
التاااااي اساااااتخدمت فاااااي تقااااادير نماااااوذج  الأولالفااااارق 

  لياة تصااحيحمتغيار وتشاير معممااة جال القصاير، الأ
ك تقتااارب فاااي الفتااارة موجاااودات البناااأن إلاااى  الخطاااأ

قيمتيا باتجاه قيمتيا التوازنية ) %73القصيرة بنحو 
 ويااال(. وبعباااارة أخااار  ياااتم تصااااحيحجااال الطفاااي الأ

مااان خطاااأ التاااوازن  %73التاااوازن بنحاااو خطاااأ عااادم 
 في الفترة اللبحقة.الذي يحدث في الأجل القصير 

 

)بنـك  تقدير النمومج من البيانات الربـع سـنوية-3
ختباره الأول( فرض الدراسة الأمل  : وا 

 ناااات الربااااعمااان البيا *() النماااوذجتقااادير تااام         
)تمويااال المنشاااآت سااانوية الفعمياااة لممتغيااار التفسااايري 

لممتغياار  المحولااةوالبيانااات الربااع ساانوية الصااغيرة(، 
 الأمااااااالمااااااان بياناااااااات بناااااااك  ،المعتماااااااد)الموجودات(

ختبااااااااااار و  الأصااااااااااغرلمتموياااااااااال  وفقاااااااااااً لمصاااااااااايغتين  ها 
 سابقاً.الموضحتين 

 

                                                           
  *ت

يغٕناات نهًخغٛااش ٛ َاا ث سبااف عإُٚت بياٍ حاى حقااذٚش انًُاإرس  

قباام انغصاإل   ،انخفغااٛش٘، ٔانًخغٛااش انًاخًااذ ٔفقاا ً نهصااٛغخٍٛ

٘، ٔك َاج َخا  ش عهٗ بٛ َ ث سبف عُٕٚت فاهٛت نهًخغٛش انخفغٛش

 .انخقذٚش يخق سبّ
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الموزون: الإنحدار  نمومج   )2(
العكساااي الإنحااادار  الماااوزون كماااا سااابق توضااايحيا، تااام الحصاااول عماااى  الإنحااادار  نماااوذج  لطريقاااة  وفقااااً 
)المتغيار بناك التضاامن الإسالبمي فاي علبقتاو بتمويال المنشاآت الصاغيرة  لبياناات  لمموجاودات )الصايغة الثانياة(، 
كالآتي:   النتائا  التابع(. وكانت 

Ln SEF  t  =  -23.509  +  2.233  Ln A  t  + 0.006  T……(10)
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تقــــدير النمــــومج مــــن بيانــــات ربــــع ســــنوية ( 1) 
 : ىالأولفعمية)التمويل( ومحولة بالصيغة 

تقادير النماوذج مان  ، نتاائا4إطااريوضح 
 ربعاً.  24بمغت  يةسمسمة زمنية ربع

ماااااااات النماااااااوذج المقااااااادر ويُلبحاااااااظ أن معم
يتساااااام معنويااااااة إحصااااااائياً وكااااااذلك  للؤجاااااال الطوياااااال

أن قيماة  كماا، النموذج المقدر بمعنوياة كمياة مرتفعاة
d ومع ذلك، فاأن  .ىي في منطقة الحسم المحسوبة

، ىااااي مسااااتقرة لأنيااااا أقاااال ماااان D-Fإختبااااارمعممااااة 
السمسااااامة الزمنياااااة لنمااااااوذج  مماااااا يعنااااااي أن الصااااافر
)نموذج الأجل الطويل(، مستقرة من الرتبة  المستو 
ذات معنوياااااة إحصاااااائية  ، وأن ىاااااذه المعمماااااةصااااافر

 τأكباار ماان ) بااالقيم المطمقااة tلاحصاااءة كبياارة وفقاااً 
 F ةكماااا أن قيمااا  (%5الجدولياااة بمساااتو  معنوياااة 

فااي  الجدوليااة Fىااي أكباار ماان إحصاااءه  المحسااوبة

ماااان   أيضاااااً. %5بمسااااتو  معنويااااة  ،D-Fجاااادول 
 الأولجانااااب أخاااار، يُشااااير النمااااوذج المقاااادر لمفاااارق 

وياااة معنذات أن المعمماااات المقااادرة  لمسمسااامة الزمنياااة
المعتااااد، وأن  t ختباااارإحصاااائية مناسااابة وفقااااً لإ

المقااادر يتمتاااع بمعنوياااة كمياااة مناسااابة وفقااااً  الإنحااادار
والأىاام ماان ذلااك، أن الخطااأ العشااوائي   .Fختبااارلإ

يخماااااااااااااو مااااااااااااان مشاااااااااااااكمة الارتبااااااااااااااط  الأوللمفااااااااااااارق 
 المعتاد.  D.Wختبار، وفقاً لإ(d=1.892)الذاتي

ماااان الاااارتبتين  ،BGختباااااروأيضاااااً وفقاااااً لإ
 لياة تصاحيح متغيار أما عن معممة  .ى والثانيةالأول

وبالسااااالب ، 0.901(، فقااااد بمغاااات ECM) الخطااااأ
ىااااو )الموجااااودات(،  التااااابعممااااا يعنااااي أن المتغياااار 

 يصاااااحح بنحاااااو وأنااااو يمكااااان ،التاااااوازنوضاااااع  تحاااات
 من خطأ التوازن في الفترة اللبحقة. 90%

 الأمل بنك-ىالأولومحولة بالصيغة  فعمية سنوية ربع بياناتالنمومج من تقدير : نتائج 4إطار
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

Ln SEF t  + 0.492  T  0.044  +5.154  Ln At = 

τ         = (15.668)     (6.245)               (4.402) 

(0.000    )       Sig       = (0.000)       (0.000) 

d = 1.679        ،    ,        F =618.870  0.982 =            ،  0.983 =   

dL= 5.505,        d u =  1.656     ,      N =24 

 :لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
ũ  t-1   0.869-    ̂t = 

τ   = (3.993)      Sig   = (0.001) 

d = 1.927    ,        N = 23        ،
   

 F = 15.944           ،0.420 =    

 τ = 2.66 (0.01)   ,      F =10.61 (0.01)                                     المعيارية: D-Fإحصاءه 

 :وتصحيح الخطأ (الأول)الفر  نمومج التكامل المشترك للأجل القصير
Ln SEF t  - 0.901 u t-1  ∆0.614 Ln At =∆ 

τ =               (6.168)                (3.772) 
Sig =            (0.000)               (0.001) 

d = 1.892             ،  F = 22.416         0.651   , =            = 0.681   ,  

d u =  1.545 (0.05)      ,      N = 23              t* = 2.069                  ,  F*= 3.40 
BG =0.095 < X

2
 (2,0.01) = 9.21034 

ــــدير النمــــومج مــــن بيانــــات ربــــع ســــنوية ( 2) تق
   فعمية)التمويل( ومحولة بالصيغة الثانية:

لنموذج من ، نتائا تقدير ا5إطار يوضح   
التفسااايري سمسااامة زمنياااة رباااع سااانوية فعمياااة لممتغيااار 
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المنشااااآت الصااااغيرة(، وربااااع ساااانوية محولااااة  )تموياااال
 ربعاً.  24بمغت )الموجودات(،  لممتغير المعتمد

ماااااااات النماااااااوذج المقااااااادر ويُلبحاااااااظ أن معم  
معنوياااة إحصاااائياً وكاااذلك المعنوياااة  للؤجااال الطويااال

 المحسااااااااااااااوبة dأن قيمااااااااااااااة و الكميااااااااااااااة للبنحاااااااااااااادار، 
وماع ذلاك، فاأن  الحسام.في منطقاة تقع  .)1.744)

ماااان ، ىااااي مسااااتقرة لأنيااااا أقاااال D-Fإختبااااارمعممااااة 
الصااااافر، مماااااا يعناااااي أن السمسااااامة الزمنياااااة لنماااااوذج 
المستو  )نموذج الأجل الطويل(، مستقرة من الرتبة 

ذات معنوياااااة إحصاااااائية  ، وأن ىاااااذه المعمماااااةصااااافر
-Dختباااروفقاااً لإ، %1عنااد مسااتو  معنويااة كبياارة 

F، وفقاً لاحصاءة( τ ووفقاً لاحصاءةF ). 
مااان جاناااب أخااار، يُشاااير النماااوذج المقااادر   

أن المعمماااات المقااادرة  لمسمسااامة الزمنياااة الأوللمفااارق 

 t ختبااارمعنويااة إحصااائية مناساابة وفقاااً لإذات 
بمعنوياة كمياة عالياة  الإنحادارالمعتاد، وكذلك يتمتع 

الأىااااام مااااان ذلاااااك، أن الخطاااااأ و .  F ختبااااااروفقااااااً لإ
يخماااو مااان مشاااكمة الارتباااااط  الأولالعشاااوائي لمفااارق 

 ختباروفقاً لإ الذاتي
  D.W  2.455= 1.545-4 > 1.628 > 1.545ت     

ى الأولااااااماااااان الاااااارتبتين  BGختباااااااروأيضاااااااً وفقاااااااً لإ
  ليااااة تصااااحيح الخطااااأمتغياااار أمااااا معممااااة  والثانيااااة.

(ECM،   أن ممااااااا يعنااااااي  -0.875فقااااااد بمغاااااات
وضاااااااع  تحااااااات المتغيااااااار التاااااااابع)الموجودات(، ىاااااااو

وضاع التاوازن فاي  إلاىوأناو يمكان أن يعاود  ،التوازن
 ثماااانون ياااومخااالبل ماااده أدناىاااا  السااانة اللبحقاااة رباااع

 يوم(. X 90 0.875تقريباً )

  الأملبنك -فعمية  ومحولة بالصيغة الثانية سنويةربع بيانات النمومج من  تقدير : نتائج5إطار
 :نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل

  Ln SEF t  + 0.558  T 0.040  +4.995  Ln At = 

    τ     = (17.109)      (8.248)               (4.746)  

                                 (0.000           )Sig       = (0.000)       (0.000)      

d = 1.744      ،
        

  ,          F = 922.836 0.988 =             ،= 0.989   

dL= 5.505  ,         d u =  1.656     ,        N =24     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.885-    ̂t = 

  τ    = (4.143) Sig   = (0.000)                                         

d = 1.964    ,       N = 23   ،          F = 17.164             ،0.438=     

                                       τ = 2.66 (0.01)   ,        F = 10.61 (0.01) المعيارية:  D-Fإحصاءه 

 وتصحيح الخطأ: (الأول)الفر  نمومج التكامل المشترك للأجل القصير
 Ln SEF t  - 0.875 u t-1  ∆0.572 Ln At =∆  

τ =                   (6.301)               (3.523)                    
                                (0.00.)           Sig =                (0.000)       

     d = 1.628  ،       F = 23.140   0.658                 , =              = 0.688   ,   

d u =  1.545 (0.05)       ,      N = 23            t* = 2.069
                            

,       F*= 3.40
 
 

BG =0.019 < X
2

 (2,0.01) = 9.21034 
( المفاضــــمة بــــين النمــــومجين المقــــدرين مــــن 3) 

  المحولة:و  الربع سنوية الفعمية البيانات
تاااام المفاضاااامة بااااين النمااااوذج المقاااادر ماااان 

مااان خااالبل قيمتاااي  البيانااااتبيانااات صااايغتي تحويااال 

R
المعنويااة الكميااة  ختبااارلإ Fو  معاماال التحديااد ،2

للبنحااادار لممفاضااامة باااين النماااوذجين المقااادرين مااان 
بياناااات الصااايغتين، وتباااين أن النماااوذج المقااادر مااان 

ىاو النماوذج  الصيغة الثانية لتحويل البيانات بيانات
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الأفضااال. وفضااالبن عااان ذلاااك، فاااأن متوساااط مجماااوع 
ماان  الأوللنمااوذج الفاارق    (MSEمربعااات الخطااأ

 قل منيا(، أ0.009بيانات الصيغة الثانية )

عماااى ذلاااك، فاااأن  بنااااءً  (.0.011) الأوللمنماااوذج  
وذج ىاااو النمااا مااان بياناااات الصااايغة الثانياااةالنماااوذج 
ختباااار لمتحقاااق مااان فااارض الدراساااة و  الملبئااام ه. وماااع ا 
الحصاااااول عماااااى مقااااادرات تخماااااو مااااان يتطماااااب  ذلاااااك
 الموزون الإنحدارالحصول عمى و  التحيز

 الموزون: الإنحدارنمومج ( 2) 
المااوزون لموجااودات بنااك التضااامن الإساالبمي.  الإنحاادارجااراءات ذاتيااا التااي أتبعاات لتقاادير تاام اتباااع الإ
 :الآتيك العكسي الإنحداروكانت نتائا نموذج 

Ln A t  - 0.027 T………(14)      1.370  +-5.641  Ln SEF t = 

τ          = (4.752)         (8.248)              (1.478) 

(0.554            )Sig       = (0.000)        (0.000) 

d = 1.714    ،,  F = 486.640 0.977 =       ،0.979  =  

 :الآتيالقصير فكانت ك لجنموذج الأأما نتائا 
1.083 ∆ Ln At  - 0.801 ût-1…(15)     Ln SEF t =∆ 

τ                = (6.670)                (3.887) 

Sig             = (0.000)                (0.001) 

d = 1.893    ،,  F = 25.852 0.684 =        ،= 0.711  

 :الآتيفي  الموزون للؤجل الطويل الإنحدارتمثل نموذج 
0.874 Ln SEFt + 0.0011 T (16)  +3.074  Ln At = 

 :الآتيالموزون للآجل القصير فكان ك الإنحدارأما نموذج 
0.787 ∆ Ln SEFt - 0.837 ût-1  (17)                             Ln At = ∆ 

يمكاان أن  % 1بنحااو  الأماالبنااك  يقدمااوبناااءً عمااى ذلااك، فااأن التغياار فااي تموياال المنشااآت الصااغيرة الااذي       
متغياار وفقااً لمعمماة فأنااوُ فضالًب عان ذلاك، . مان ألااف( 9)أي  % 0. 87 بنحاو تغيار موجااودات البناك إلاىدي ياؤ 

فااي الفتاارة  ماان ىااذا الخطااأ %84نحااو  و يمكاان تصااحيحفأناا فااي الأجاال القصااير التااوازنعاادم  ليااة تصااحيح خطااأ 
 سنة التالي(.ال اللبحقة )ربع

تأثير تمويـل  فرض الدراسة الثاني إختبار: خامساً  
 : المصرفية الودائعالمنشآت الصغيرة في 

عمميااة التحقااق ماان فاارض الدراسااة نتناااول 
صايا تو وفقااً بعد إعادة  الثاني الذي رُشح للئختبار

 التكامااااال المشاااااترك كماااااا سااااابق توضااااايحو لأساااااموب
باعتبااااار تموياااال المنشااااآت الصااااغيرة متغيااااراً تفساااايرياً 

بعاااً(، المتغير)المسااتقل(، والودائااع متغيااراً معتمااداً )تا
والمحولاااااااة لبنكاااااااي  وذلاااااااك مااااااان البياناااااااات المتاحاااااااة

 تباعاً.  الأصغرلمتمويل  الأملالإسلبمي و  التضامن
بنـك ) ويةسـنالنمومج من البيانات الربـع  تقدير-1

 :الثاني فرض الدراسة التضامن الإسلامي(

ــــدير النمــــومج مــــن بيانــــات ربــــع ســــنوية ( 1) تق
ــالصــيغة بفعميــة)التمويل( ومحولــة  ضااح تو ى: الأول

  32بمغت  نتائا تقدير النموذج من سمسمة زمنية
ربع سنوية فعمية لممتغير التفسايري، من بيانات  ربعاً 

أن  لممتغياااااار التااااااابع محولااااااةربااااااع ساااااانوية وبيانااااااات 
معمماااات النماااوذج المقااادر للؤجااال الطويااال، معنوياااة 

متع النموذج المقدر بمعنوية كمية يت إحصائياً وكذلك
ارتبااط  النماوذج يعااني مانأن  ير  ،Fختباروفقاً لإ

 D.W ختباروفقاً لإ ذاتي موجب
وماع ذلاك، فاأن معمماة  (1.224 > 0.778 > 0)

مااان الصااافر، ، ىاااي مساااتقرة لأنياااا أقااال D-Fإختباااار
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المطمقة بمستو   ،τلاحصاءة كما أنيا معنوية وفقاً 
ضاااااامن  F وفقاااااااً لاحصاااااااءة وكااااااذلك ،%5معنويااااااة
ممااااااا  ايضاااااااً  %1بمسااااااتو  معنويااااااة  ،D-Fإختباااااار

، وأن فاي المساتو يعني أن السمسمة الزمنياة مساتقرة 
من جاناب أخار،   ير زائفة مبدئياً. مقدرات النموذج

أن المعممااااات  الأولفاااارق يُشااااير النمااااوذج المقاااادر لم
 ختبااارإحصااائية مناسابة وفقااً لإذات المقادرة معنوياة 

t كما يتسم النماوذج بمعنوياة كمياة ملبئماة.المعتاد ، 
 الأولالعشاوائي لمفارق المتغيار والأىام مان ذلاك، أن 

يخمااااااااااو ماااااااااان مشااااااااااكمة الارتباااااااااااط الااااااااااذاتي، وفقااااااااااااً 

كماا  ،(2.43 > 1.581 > 1.570ت D.Wختباارلإ
أن النمااوذج يخمااو ماان الارتباااط الااذاتي ماان الاارتبتين 

 .  BGختبارلإى والثانية وفقاً الأول
 ليااااااة تصااااااحيح  متغياااااار أمااااااا عاااااان معممااااااة

مما  بالسالب، ،0.438(، فقد بمغت ECMالخطأ)
وضاع  تحات ىاو(، الودائاع) يعني أن المتغيار التاابع

فاي  وضع التاوازن يقترب منوأنو يمكن أن  ،التوازن
تقريباااً  أربعااون يااومخاالبل مااده أدناىااا  الطوياالجال الأ
 يوم(. X90 0.438ت

 بنك التضامن السلامي-ىالأول ومحولة بالصيغة فعمية سنويةربع بيانات النمومج من  تقدير نتائج :6إطار
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

 0.014  Ln SEF t  + 0.234 T  +11.273  Ln Dt = 

τ        = (97.476)          (8.291)              (5.952)  

                                 (0.000           )Sig       = (0.000)          (0.000)      

d = 0.778         ،    ,          F = 612.237     0.975 =               ،= 0.977   

dL= 1.244  ,              d u =  1.65        ,      N = 32     

 :لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.395-    ̂t = 

  τ   = (2.687)     Sig   = (0.012)                                         

d = 1.733     ,        N  = 31        ،
      

 F = 7.219    ،          0.194=    

 τ = 2.62 (0.01)   ,        F = 6.73 (0.05)                                     المعيارية:      D-Fإحصاءه 

 وتصحيح الخطأ: (الأولالفر  القصير )نمومج التكامل المشترك للأجل 
 Ln SEF t  - 0.438 u t-1  ∆ 0.267  Ln Dt =∆  

τ =              (9.346)                    (2.700)                  
                                  Sig =            (0.005)                   (0.011)      

d = 1.581                 
F = 43.684         0.734  , =               0.751   ,=   

d u =  1.570, (0.05)      ,       N = 31             t* =  2.021
  
                , F* = 3.23  

BG = 0.621 <  X
2

(2,0.01) = 9.21034  
تقــــدير النمــــومج مــــن بيانــــات ربــــع ســــنوية ( 2) 

 تشاااير: الثانيـــةفعميـــة)التمويل( ومحولـــة بالصـــيغة 
 البيانااااات الربااااع ساااانوية نتااااائا تقاااادير النمااااوذج ماااان

الفعمياااة لتمويااال المنشاااآت الصاااغيرة، والبياناااات الرباااع 
أن  وفقااااااً لمصااااايغة الثانياااااة لمودائاااااع المحولاااااة سااااانوية
معنويااااة  مااااات النمااااوذج المقاااادر للؤجاااال الطوياااالمعم

باال أن النمااوذج يتمتااع بمعنويااة كميااة كبياارة إحصااائياً 
 النمااااااوذج يعاااااااني ماااااان   ياااااار أن. Fختباااااااروفقاااااااً لإ

ومااع  .D.Wختبااارالارتباااط الااذاتي الموجااب وفقاااً لإ
 ومعنوياة ، ىي مساتقرة D-Fإختبارذلك، فأن معممة 

طااار كمااا يوضااح الإ ختباااروفقاااً لإحصااائيتي ىااذا الإ
وماااان جاناااااب أخاااار، يُشاااااير النمااااوذج المقااااادر  . 10

المعمماااات المقااادرة  أن لمسمسااامة الزمنياااة الأوللمفااارق 
وكاااذلك النماااوذج  t ختباااارمعنوياااة إحصاااائياً وفقااااً لإ

والأىم من ذلاك، أن الخطاأ   .Fختبارالمقدر وفقاً لإ
يخماااو مااان مشاااكمة الارتباااااط  الأولالعشاااوائي لمفااارق 
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المعتااااد،  D.Wختبااااروفقااااً لإ ، d=1.635)الاااذاتي
ى والثانيااة. الأولاالماارتبتين ، BGختباااروأيضاااً وفقاااً لإ
فاااااأن  لياااااة تصاااااحيح الخطاااااأ متغيااااار ووفقااااااً لمعمماااااة 
ن تقتااارب ماااان يمكااان أجااال القصااااير الودائاااع فاااي الأ

جاال الطوياال عباار تصااحيح وضااعيا التااوازني فااي الأ
 50مان خطاأ عادم التاوازن، أي بعاد  %56ما بقدر

 يوم( X 90 0.563) تقريباً  يوم

 بنك التضامن الإسلامي-الثانية الصيغةب حولةمو  فعمية سنوية ربع بياناتمن  النمومج تقديرنتائج  :7إطار
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

 0.011  Ln SEF t  + 0.250  T  +11.150  Ln Dt = 

  τ         = (114.949)         (10.528)             (5.898)  

                                 (0.000         )Sig       =   (0.000)           (0.000)      

d = 1.047        ،
 
,        F = 816.083         0.981 =              ،= 0.983   

dL= 1.244 ,         d u =  1.65     ,          N = 32     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F ختبارإ
  ũ t-1   0.5.9-    ̂t = 

τ   = (2.941)     Sig   = (0.006)                                        

d = 1.711    ,        N  = 31   ،
               

 F = 8.651    ،          0.224 =   

   τ = 2.62 (0.01)    ,         F = 6.73 (0.05)                                 المعيارية:  D-Fإحصاءه 

 وتصحيح الخطأ: (الأول)الفر  نمومج التكامل المشترك للأجل القصير
 Ln SEF t  - 0.563 u t-1  ∆ 0.270   Ln Dt =∆  

τ =              (9.547)                  (2.727)                         
                                  Sig =           (0.000)                 (0.011)               

d = 1.635               F =46.269              0.745  , =             = 0.761   ,   

d u =  1.570, (0.05)         ,    N = 31              t* =  2.021
     

          ,   F* = 3.23   
BG = 1.323 <  X

2
(2,0.01) = 9.21034  

ــــن 3) ــــدرين م ــــين النمــــومجين المق ( المفاضــــمة ب
يتضاااح مااان  المحولـــة:الفعميـــة والبيانـــات البيانـــات 

ذجين المقااادرين وفقااااً لمصااايغتين المقارناااة باااين النماااو 
المقاادر ماان  الأولأن نمااوذج الفاارق  ى والثانيااةالأولاا

خاار، أفضاال ماان النمااوذج الأ يغة الثانيااةبيانااات الصاا
Rمعامااااال التحدياااااد  وفقااااااً لكااااال مااااان

2
(R

2
2>R

2
1،) 

(، إضاااافة F2>F1ووفقااااً لممعنوياااة الكمياااة للبنحااادار)
ت صااايغة مااان بياناااا النماااوذج المقااادرأن ذلاااك،  إلاااى

المقادر أفضال مان النماوذج  التحويل لمبيانات الثانياة
لمقارنااة وفقاااً  ى،الأولااماان بيانااات التحوياال لمصاايغة 

 لمنموذجين. قيمة المربعاتمجموع متوسط 
تام تقادير النماوذج  المـوزون: الإنحـدارنمـومج ( 2)

المحولااة العكساي لمودائااع ماان بياناات بنااك التضااامن 
وباساتخدام   .والفعمياة سنوية( لمصايغة الثانياة )الربع

 الإنحاادارالاجااراءات ذاتيااا لمحصااول عمااى معممااات 
تمثل النموذج الماوزون للؤجال الطويال فاي  الموزون
 ة:الآتيالمعادلة 

LnDt=7.726+0.891LnSEFt+0.015 T(20) 

 )نموذج الأولأما النموذج الموزون لمفرق 
 :الآتيجل القصير( فيو كالأ

 Ln Dt =0.832∆LnSEFt-0.6073u t-1 (21) ∆ 

لااااة النمااااوذج ذلااااك، تشااااير معادبناااااءً عمااااى 
أن تغياااااار تموياااااال  إلااااااى المااااااوزون للؤجاااااال الطوياااااال

صااااااغيرة الااااااذي يقدمااااااو بنااااااك التضااااااامن المنشااااااآت ال
ودائااااع  إرتفاااااع إلااااى يااااؤدي  %5ساااالبمي بنحااااو الإ

  .من ألف( 9 أي) % 0.89 بنحو البنك
 ليااة تصااحيح  معممااة متغياارشااير ماان جانااب أخاار، ت

للؤجال الخطأ في نموذج التكامل المشاترك الماوزون 
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ن فاي خطأ عادم التاواز  من %65 نحو إلى القصير
 صحح في الفترة الزمنية اللبحقة.يُ  الودائع

)بنـك  تقدير النمومج من البيانات الربـع سـنوية-2
ختبارهالأمل  ( فرض الدراسة الثاني وا 

ــــدير النمــــومج مــــن بيانــــات ربــــع ســــنوية( 1)  تق
   محولة بالصيغتين:فعمية)التمويل( و 

فاأن  ذج الساابقةكما ىو معتاد في نتاائا تقادير النماا
 عتمتاااااا المقاااااادر للؤجاااااال الطوياااااالمقاااااادرات النمااااااوذج 

كمااا أن ، t ختباااربمعنويااة إحصااائية عاليااة وفقاااً لإ
 . Fختبااارالنمااوذج يتمتااع بمعنويااة كميااة كبياارة وفقاااً لإ

رفااض  إلااىتشااير  (1.752)المحسااوبة d ن قيمااةوأ
مااع ذلااك، يشااير  منطقااة حساام(.وجااود ارتباااط ذاتااي )

 السمساااامة الزمنيااااة إسااااتقرار ختبااااار، لإD-F إختبااااار
، أن الأوللممسااااااااتو   لنمااااااااوذج التكاماااااااال المشااااااااترك

معممااة ل لان القيمااة بالسااكونالسمساامة الزمنيااة تتمتااع 
ووفقااااااااااااً مااااااااااان ناحياااااااااااة، -0.889ىاااااااااااو  ختباااااااااااارالإ

بالقيماااة المطمقاااة بمساااتو  معنوياااة    τلاحصااااءة
مان  %5بمستو  معنوية  Fووفقاً لاحصاءة  %،5

مااان جاناااب أخااار،  (.8 إطاااار)ينظااار  ناحياااة أخااار 
خماااو  إلاااى الأولنماااوذج الفااارق  إختباااارتشاااير نتاااائا 

العشااااااااااااااوائي ماااااااااااااان مشااااااااااااااكمة الارتباااااااااااااااط  الخطااااااااااااااأ
، وايضااااااً D.Wختبااااااروفقااااااً لإ (d=1.884)الاااااذاتي
أماااااا ى والثانياااااة. الأولااااالمااااارتبتين  BGختبااااااروفقااااااً لإ
 ليااة تصااحيح الخطااأ فااأن الودائااع فااي متغياار معممااة 

يمكاااااان أن تقتاااااارب ماااااان وضااااااعيا  الأجاااااال القصااااااير
 التااوازني فااي الأجاال الطوياال عباار تصااحيح مااا بقاادر

تااوازن، ماان خطااأ عاادم ال النمااوذج الثاااني يفاا %.8
بااااااااااااااااااااااااً.أي بعاااااااااااااااااااااااد شااااااااااااااااااااااايرين ونصاااااااااااااااااااااااف تقري

 الأملبنك  -ىالأولومحولة بالصيغة  فعمية سنويةبيانات ربع النمومج من : نتائج تقدير  8إطار 
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

 Ln SEF t  - 0.007   T  0.860  +2.545  Ln Dt = 

  τ       = (8.990)       (14.967)              (1.157)  

                                 (0..63            )Sig       = (0.000)       (0.000)      

d = 1.752           ، ,  F = 1331.434 0.993 =        ،= 0.994   

dL= 0.857  ,  d u =  1.539     ,      N =20     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.889-    ̂t = 

  τ   = (3.739)     Sig   = (0.002)                                                                              

d = 1.991    ,   N = 19            ،F = 13.980     ، 0.437       =     

 τ = 2.66 (0.01)   ,     F = 7.24 (0.05)                                          المعيارية: D-Fإحصاءه 

 ( وتصحيح الخطأ:الأولنمومج التكامل المشترك للأجل القصير)الفر  
 Ln SEF t - 0.815 u t-1   0.807 Ln Dt =∆  

τ =               (14.916)                (3.180)                     
                                 Sig =            (0.000)                  (0.005)      

d = 1.884             F = 112.798   0.922   , =       = 0.940   ,   

d u =  1.543, (0.05)    ,       N = 19     t* = 2.131
                          

,       F*= 3.68 

 BG =0.135 < X
2

 (2,0.01) = 9.21034  
الأماار نفسااو يقااال عمااى نتااائا النمااوذج المقاادر ماان بيانااات ربااع ساانوية فعميااة لممتغياار التفساايري )تموياال         

( 9طاارا ينظر) الأمللممتغير الودائع في بنك  المنشآت الصغيرة( والبيانات الربع سنوية المحولة بالصيغة الثانية
 .الأولوالتي لا تختمف كثيراً حتى من حيث المعنوية عن النموذج 
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 الأملبنك  -ومحولة بالصيغة الثانية فعمية سنويةربع بيانات : نتائج النمومج من  9إطار 
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

 Ln SEF t  - 0.008   T  0.866  +2.471  Ln Dt = 

τ         = (6.412)        (11.074)               (0.981)  

                                 (0.345            )Sig      = (0.000)        (0.000)      

  d = 0.730 ،
            

  ,  F = 712.050 0.987 =       ،= 0.988   

dL= 0.857  ,  d u =  1.539     ,      N =20     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.553-    ̂t = 

  τ    = (3.036)     Sig   = (0.007)                                        

d = 2.097   ,   N = 19     ،
         

 F = 9.219            ،= 0.339    

                                       τ = 2.66 (0.01)   ,     F = 7.24 (0.05) المعيارية:  D-Fإحصاءه 

 ( وتصحيح الخطأ:الأولنمومج التكامل المشترك للأجل القصير )الفر  
 Ln SEF t  - 0.390 u t-1  ∆0.741 Ln D t =∆  

τ    =          (16.771)                   (2.495)                    
                                          Sig =          (0.000)                     (0.023)      

d = 1.994            F = 142.461   0.937   ,  =       = 0.944   ,   

d u =  1.543, (0.05)    ,       N = 19    t* = 2.093
                           

,       F*= 3.52 
BG =0.135 < X

2
  (2,0.01) = 9.21034 

 
ـــات ربـــع ســـنوية 2) ( تقـــدر النمـــومج مـــن بيان

 فعمية )التمويل والودائع(:
(، نتااااائا تقاااادير النمااااوذج 10يوضااااح )إطااااار       

ربعااً،  20من سمسمة زمنية ربع سانوية فعمياة بمغات 
وأن معممات النموذج المقدر للؤجل الطويال معنوياة 
إحصائياً وكذلك يتمتع النموذج المقدر بمعنوية كمية 

، إضااااافة إلااااى ذلااااك، تقااااع  Fمرتفعااااة وفقاااااً لإختبااااار
 D.W  فااي منطقااة الحساام وفقاااً لإختبااار   dقيمااة

، ىاااي مساااتقرة D-Fإختباااار، فاااأن معمماااة وماااع ذلاااك
لأنياااااا أقااااال مااااان الصااااافر، كماااااا أنياااااا معنوياااااة وفقااااااً 

 % 1بالقيمة المطمقة بمساتو  معنوياة ،τلاحصاءة 
، D-Fضاااااامن إختبااااااار Fوكااااااذلك وفقاااااااً لاحصاااااااءة 

، أيضاً مما يعني أن السمسمة  %5بمستو  معنوية 
الزمنية مستقرة فاي المساتو ، وأن مقادرات  النماوذج 
 ياار زائفااة مباادئياً. ماان جانااب  خاار، يُشااير النمااوذج 
المقاااادر لمفاااارق الأول أن المعممااااات المقاااادرة معنويااااة 

المعتااد، كماا  tذات إحصائية مناسابة وفقااً لإختباار 

ماااان يتساااام النمااااوذج بمعنويااااة كميااااة ملبئمااااة. والأىاااام 
ذلااك، أن المتغياار العشااوائي لمفاارق الأول يخمااو ماان 

 D.Wمشااااااااكمة الارتباااااااااط الااااااااذاتي، وفقاااااااااً لإختبااااااااار

، كماااااا أن النماااااوذج يخماااااو مااااان الارتبااااااط (1.646)
الااااااااااذاتي ماااااااااان الاااااااااارتبتين الأولااااااااااى والثانيااااااااااة وفقاااااااااااً 

أمااا عاان معممااة متغياار  ليااة تصااحيح  .BGلإختبااار
، بالسااالب، ممااا 0.67(، فقااد بمغاات ECMالخطااأ)
أن المتغيار التاابع )الودائاع(، ىاو تحات وضاع يعني 

التوازن، وأنو يمكن أن يقترب من وضع التاوازن فاي 
الأجاااال الطوياااال خاااالبل مااااده أدناىااااا شاااايرين تقريباااااً 

(0.67 X 90 )كما أن النموذج المقادر مان  )*(يوم
ت الربااااااااااااع ساااااااااااانوية الفعميااااااااااااة لممتغياااااااااااارينالبيانااااااااااااا

                                                           
 

 ذاسْزا انًُٕرس ن َغ

  .انًٕصٌٔ، لاٌ انبٛ َ ث سبف عُٕٚت يٍ انًصذس
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 الأملبنك  -الفعمية السنويةالربع النمومج من البيانات تقدير : نتائج  10إطار 
 نمومج التكامل المشترك للأجل الطويل:

 Ln SEF t  + 0.0021     0.914  +2.145  Ln Dt = 

  τ        = (4.739)        (9.942)               (0.202)  

                                 (0.84.  )          Sig       = (0.000)       (0.000)      

d = 1.531    ،        ,  F = 712.645 0.987 =      ،  0.988 =   

dL= 1.101  ,  d u =  1.656     ,      N =20     

 : لنمومج التكامل المشترك ة الزمنيةمالسمس إستقرار ختبارلإ D-F إختبار
  ũ  t-1   0.799-    ̂t = 

  τ   = (3.576)       Sig   = (0.002)                                          

d = 1.969    ,   N = 19     ،       F = 12.786     ،0.415          =  

 τ = 2.66 (0.01)   ,     F = 10.61 (0.01)                      المعيارية:  D-Fإحصاءه 
 وتصحيح الخطأ: (الأولالفر  القصير )نمومج التكامل المشترك للأجل 

 Ln SEF t - 0.672 u t-1   0.753 Ln Dt =∆  
t =               (10.501)                (3.208)                     

                                 Sig =            (0.000)                (0.005)      

d = 1.646             F = 55.209   0.851   , =       = 0.867   ,   

d u =  1.545  (0.05)    ,       N = 19    t* = 2.093
                          

,       F*= 3.52 

BG =1.11 < X
2

 (2,0.01) = 9.21034  

بنااءً عمااى ماا تشااير النتاائا، إمكانيااة قباول فاارض الدراسااة الثااني الااذي يانص عمااى وجاود تااأثير إيجااابي  
 مستو  المصرف.لتمويل المنشآت الصغيرة في حجم النشاط المصرفي ممثلًب بالودائع المصرفية عمى 

 والتوصيات ستنتاجاتالإ :المبحث الخامس

 اولً: الستنتاجات:
 عاااادد ماااان الاسااااتنتاجات إلااااىة الدراسااااخمصاااات     

 :الآتيعمى النحو  يمكن تحديد أىميا تباعاً 
ــة لتحقــ  ىــد  الدراســة  -1 الســتنتاجات المتعمق

 الأول:
تطمبيااا المصااارف  يعااد معظاام الضاامانات التااتُ ( 0)

المنشااااااآت عائقاااااااً أمااااااام حصااااااول  لماااااانح التمااااااويلبت
يارة عماى الصغيرة عمى التمويل، لعدم قادرة ىاذه الأخ

 إليااوت مااع مااا توصاامسااتنتاج الاىااذا فااق تتقااديميا. وي
بعااض الدراسااات والبحااوث السااابقة التااي تاام عاارض 

 ىذه الدراسة.في تقرير نتائجيا 

الإسااالبمي يعاااد التوجاااو الاااذاتي لبناااك التضاااامن  (4)
نحااو تقااديم التموياال لممنشااآت الصااغيرة توجياااً سااميماً 
باتجااااااه توسااااايع ساااااوق خدماتاااااو المالياااااة والمصااااارفية 

تنوياع مصاادر حصاولو عماى  ،وتنويعيا، فضلًب عان
مااار نفساااو والأالمالياااة لمتوساااع فاااي نشااااطو،  الماااوارد

 .الأصغرالكريمي لمتمويل  ينطبق عمى مصرف
الفــروض  فــي  الســتنتاجات المتعمقــة باختبــار -2

 إطار تحقي  ىد  الدراسة الثاني:
ساببية إيجابياة مان  مشاترك يوجد علبقاة تكامال (0)

ت فاااي كااال مااان موجاااودا تمويااال المنشاااآت الصاااغيرة
لمتمويااااال  الأمااااالسااااالبمي، وبناااااك بناااااك التضاااااامن الإ

 .الأصغر
ساببية إيجابياة مان مشاترك يوجد علبقاة تكامال  (4)

لاد  ودائاع ال، فاي كال مان الصغيرةتمويل المنشآت 
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لمتمويال  الأمالبناك لد  سلبمي، و الإبنك التضامن 
 .الأصغر

يمكااان  ،الثالاااث والراباااعساااتنتاجين عماااى الإ بنااااءً ( 3)
 أن يٌستنتا ما يأتي:

 (الإئتمااااااانأو ن التوسااااااع فااااااي ماااااانح التموياااااال )إ -أ
 مبادئياً  ياؤدي ممنشاآت الصاغيرة يمكان أنل المصرفي

، وتنوعااو وتوسااعو نمااو حجاام النشاااط المصاارفي إلااى
باااافتراض وجاااود موجاااودات والودائااع ال لمؤشاااريوفقاااً 

عااااداد كبياااارة ماااان المنشااااآت والصااااناعات الصااااغيرة، أ
وباعتبااااااار  وانتشااااااارىا المناسااااااب فااااااي المحافظااااااات،

وجاود لياا، فضالًب عان  مشاكمةيمثال التمويال  قصور
مارية وتحساااان البيئااااة الإسااااتث سااااتقرارإتجاااااه نحااااو الإ
 عمال.وممارسة الأ

لااوُ تااأثير  ،الصااغيرةمااا أن تموياال المنشااآت طال -ب
فاأن  في كلًب مان الموجاودات والودائاع مبدئياً  إيجابي
 يمكان أن يكاون لاو ىاذه المنشاآتتمويال في التوسع 
 نفساااومااار الأإيجاااابي فاااي العوائاااد المصااارفية، تاااأثير 

رأس الماااااااال المصااااااارفي عماااااااى مساااااااتو  لااااااابالنسااااااابة 
إذا  مصااااارف، وعماااااى مساااااتو  القطااااااع المصااااارفيال
ليااااااذه التموياااااال ماااااانح تجياااااات معظاااااام المصااااااارف لا

 .المنشآت

   التوصيات:: ثانياً 
يمكاان طاارح التوصاايات  الاسااتنتاجاتبناااء عمااى     
 :ةالآتي
يُفتااارض بالبناااك المركااازي اليمناااي التوجاااو نحاااو  -0
ىتمااام عممياااً بالبيانااات المتعمقااة بااالتمويلبت التااي الإ

عاداد إلأىميتيا فاي  بأنواعياتقُدم لممنشآت الصغيرة 
الدراسااات والبحااوث فااي إطااار تنميااة ىااذه المنشااآت، 

ياااااة لممصاااااارف، الإئتمانوكاااااذلك لتضااااامين السياساااااة 
 ن سياسة التمويل الموجية نحوىا.يوتضم

لمنشاااآت اىنااااك تاااأثير إيجاااابي لتمويااال بماااا أن  -4
فااااااااي جااااااااانبي فااااااااي النشاااااااااط المصاااااااارفي الصااااااااغيرة 

 مصااااارفالب يُفتاااارضنااااوُ فأ)الموجااااودات والودائااااع(، 
مان  ةتعمل عمى تنمية ساوقيا المصارفي التجارية أن

ممنشاااآت الصاااغيرة فاااي ل تفضااايميةمزاياااا خااالبل مااانح 
 .يةالإئتمانسياساتيا 

يقدم التمويل  دارة كل مصرفإ دراسةتوصي ال -3
تعزيااااز  ، أو ساااايتوجو نحااااو ذلااااكلممنشااااآت الصااااغيرة

فااي تموياال المنشااآت  سااتراتيجي لممصاارفالتوجااو الإ
 توسااااااايعاً لساااااااوقو الماااااااا أن فاااااااي ذلاااااااكط الصاااااااغيرة،
ماليااااااة والمصاااااارفية ال وتنويعاااااااً لخدماتااااااو المصاااااارفي

فاااااي  ماااااع الأخاااااذ د المالياااااةمصاااااادر حشاااااد الماااااوار و 
لتقمااااايص  باااااار المباااااادئ والإجاااااراءات المناسااااابةالاعت

   .الإئتمانمخاطر 
الحكوماااااة اليمنياااااة والييئاااااات  توصاااااي الدراساااااة -2

ثمااااااة لمقطااااااع المصاااااارفي الخاااااااص والاتحاااااادات المم
 الأصاااااااغرلمتمويااااااال  الأمااااااالمسااااااااندة بناااااااك  اليمناااااااي

لتوساايع نشاااطو وتطااويره  بالوسااائل اللبزمااة والكافيااة
ز يااااحفتونشااااره فااااي المحافظااااات كافااااة حتااااى يمكاااان 

لمتوجاو فاي  الإسالبميةالمصارف التجارية التقميدياة و 
فااااي  المنشااااآت الصااااغيرةيااااة نحااااو الإئتمانسياساااااتيا 
دور ي، وتعزيااز السااوق المصارفي اليمناا سابيل تنميااة

 في التنمية. القطاع المصرفي

 مصادرـــــــــوال مراجعـــــــمة الــــــــائــــــق
 ة:اااااااااااادر العربيااااااااااااالمصا

   الكااااااااااااااااتب:
 ،"" نظريااة الاقتصاااد القياسااي (،0220كتويااانس.أ.) [0]

ترجمااااة: محمااااد عبااااادالعال النعيمااااي، ورفاااااه شاااااياب 
الحمراناااااااي، وكنعاااااااان عباااااااد المطياااااااف عباااااااد الااااااارزاق 

لعااااااااااااااااااالي، الجامعااااااااااااااااااة (، وزارة التعماااااااااااااااااايم ا0220)
 المستنصرية، بغداد العراق

 :العممية حوثااااااااااااااالبالمجلبت و 
بتااال، أحمااد حسااين، الاازو ، محمااد مزعاال، وسااام،  [4]

" دور المصااارف الخاصاااة (، 4000حساان عماااي )
فاااااي تمويااااال المشااااااريع الصاااااغيرة والمتوساااااطة فاااااي 

)مجماااة جامعااة الأنباااار لمعمااوم الاقتصاااادية العااراق "
 الأنبار العراق(والإدارية، 

" درجاااة الأماااان ( ، 4003الرفياااق، محماااد يحياااى ) [3]
المصاارفي والعوامااال الماااؤثرة عميياااا فاااي الجميورياااة 

، دراساااااة تحميمياااااة قياساااااية" )مجماااااة شاااااؤون اليمنياااااة
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العصاااااار، السااااااانة الثامنااااااة عشااااااار، العاااااادد الواحاااااااد 
 والخمسون، صنعاء، اليمن(.

العمار، إبااراىيم صااالح، عبااد الوىاااب، عمااي شااريف  [2]
" خاااادمات الوساااااطة الماليااااة المصاااارفية  (،4007)

في الاقتصااد المصاري وقادرتيا التأثيرياة فاي النماو 
دراساة مقارناة ماع الاقتصااد الساعودي -الاقتصاادي

" )مجمااة كميااة الاقتصاااد والإدارة، جامعااة القصاايم، 
 السعودية(.

" دور النظاااااااااام  (،4002محاااااااااي الااااااااادين، أماااااااااين ) [2]
فاي -المصرفي في تنمياة الودائاع وتساييل الإئتماان

الجميوريااة اليمنيااة " )مجمااة شااؤون العصاار، الساانة 
 ، صنعاء(.23- 24التاسعة عشر، العددان 

" تااأثير  (،4002ماالبوي، أحمااد، المجااالي، أحمااد ) [2]
الإئتمااااااان المصاااااارفي عمااااااى النشاااااااط الاقتصااااااادي 

المتجااااو دراسااااة حالااااة  بأسااااتخدام نمااااوذج الإنحاااادار
" )مجمااااة النيضااااة، العاااادد التاسااااع، المجمااااد  الأردن

التاسااع، كميااة الاقتصاااد والعمااوم الإنسااانية، جامعااة 
 (.، مصرالقاىرة

دور المؤسساااات " ،(4002النجاااار، أساااامة خالاااد ) [7]
ضااااااامان الإئتماااااااان فاااااااي تعزياااااااز قاعااااااادة الإئتماااااااان 
المصاااااارفي لممشاااااااريع الصااااااغيرة والمتوسااااااطة فااااااي 

ة مقدماااااة إلاااااى جامعاااااة بااااارزت، )دراسااااا فمساااااطين "
 .فمسطين(

 :المؤتمرات والندوات والممتقيات
(، 4002عبااد المجيااد، قاادي، دادن، عبااد الوىاااب ) [2]

محاولة تقييم باراما وسياساات تمويال المؤسساات  "
الصغيرة في الجزائر حول سياساات التمويال وأثرىاا 

، دراسااااااة حالااااااة عمااااااى الاقتصاااااااديات والمؤسسااااااات
ورقااة عماال مقدمااة إلااى: )" الجزائاار والاادول الناميااة 

الممتقاااى الااادولي، جامعاااة محماااد خيضااار، بسااااكرة، 
 .(الجزائر

" المشااااااااروعات ، (4003فتااااااااوح، وسااااااااام حساااااااان ) [2]
الصاااغيرة والمتوساااطة: التوجاااو الإساااتراتيجي لتنمياااة 

)ورقاااااة عمااااال  الأنظماااااة الاقتصاااااادية والإجتماعياااااة"
مقدماااااااااة إلاااااااااى: منتاااااااااد  المشاااااااااروعات الصاااااااااغيرة 
والمتوساااطة بالتعااااون ماااع البناااك المركااازي ومجماااس 
الوحاااااادة الاقتصااااااادية العربيااااااة، اتحاااااااد المصااااااارف 

 .(اليمن ،العربية، صنعاء
 
 
 
 

 الرسائل العممية
" أثااااار سياساااااة  (،4002الخميااااال، جاسااااار محماااااد ) [00]

الخااااااص فاااااي  البناااااوك التجارياااااة عماااااى الإساااااتثمار
)رسااالة ماجسااتير  ياار منشااورة، جامعااة  فمسااطين "

 النجاح الوطنية، فمسطين(.
" أثاااار التموياااال فااااي ( ، 4002الساااامطان، حساااان ) [00]

)رسااااالة ماجسااااتير  كفاااااءة المشااااروعات الصااااغيرة "
 (.سوريا ير منشورة، جامعة دمشق، 

" أثاااار تموياااال  (،4000الشااااايب، إيياااااب طمعاااات ) [04]
مسااتو  معيشااة المشااروعات متناىيااة الصااغر عمااى 

)رسااالة ماجسااتير  ياار منشااورة،  الفئااة المسااتيدفة "
 (.مصر ،القاىرة جامعة عين شمس،

" التمويل المصارفي  (،4000شحرة، أحمد يحيى ) [03]
 ودوره فااي تنميااة المشااروعات الصااغيرة فااي الاايمن "
)رسااااالة ماجساااااتير  ياااار منشاااااورة، جامعااااة عااااادن، 

 (.اليمن
" العوامااااااااال  (،4004الشاااااااااخيمي، ىاااااااااديل أماااااااااين ) [02]

الرئيسااااية المحااااددة لقاااارار الإئتمااااان المصاااارفي فااااي 
)رسااالة ماجسااتير  ياار  البنااوك التجاريااة الأردنيااة "

 .الاردن( ،منشورة، جامعة الشرق الأوسطا، عمان
" العوامااااااااال  (،4002صاااااااااديق، توفياااااااااق نصاااااااااار ) [02]

المحااددة لقاارار ماانح التسااييلبت الإئتمانيااة المباشاارة 
)رسااااااااالة ماجسااااااااتير  ياااااااار منشااااااااورة، الجامعااااااااة  "
 (.فمسطين ،سلبمية،  زةالإ

" أثااار الإئتمااااان ( ، 4003العاااامري، عاااادل قائاااد ) [02]
لمماادة  المصارفي عمااى النماو الاقتصااادي فاي الاايمن

)رسااااالة ماجسااااتير  ياااار منشااااورة،  0220-4000
كميااة الاقتصاااد والعمااوم الإداريااة، جامعااة اليرمااوك، 

 .اربد، الأردن(
" دور البناااااوك فاااااي  (،4004لوكاااااا ديااااار، مالحاااااة ) [07]

المؤسسات الصغيرة والمتوسطة فاي الجزائار تمويل 
)رساااالة ماجساااتير  يااار منشاااورة، جامعاااة مولاااود،  "

 الجزائر(.
" أثاااااار تكمفااااااة  (،4000المساااااابحي، عمااااااي قاساااااام ) [02]

القااروض ومخااااطر الإئتماااان المصااارفي عماااي نماااو 
المشااااروعات الصااااناعية الصااااغيرة والمتوسااااطة فااااي 

)رسااااالة ماجسااااتير  ياااار منشااااورة، جامعااااة  الااايمن "
 (.مناليعدن، 

" دور القطااااع ( ، 4004مصاااطفى، مااارام تيساااير ) [02]
المصاااااااااارفي فااااااااااي تموياااااااااال التنميااااااااااة الاقتصااااااااااادية 

)رساااااااااااااالة  4000- 0222لممااااااااااااادة  الفمساااااااااااااطينية
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ماجسااااتير  ياااار منشااااورة، كميااااة التجااااارة، الجامعااااة 
 الإسلبمية،  زة، فمسطين(

 
 ائية:ااااااااااااحصالإ راتااااااااااااوالنش اريرااااااااااااااالتق

وزارة التخطااااااااايط والتعااااااااااون الجميورياااااااااة اليمنياااااااااة،  [40]
كتااااااااب "  الجيااااااااز المركااااااازي للئحصااااااااء الااااااادولي،

 4002-4002لمسااانوات  " الإحصااااء السااانوي
 .صنعاء

 اليمنااااااااايالبناااااااااك المركااااااااازي الجميوريااااااااة اليمنياااااااااة،  [40]
 ، صنعاء." السنويالتقرير "  ،)4002-4002)

بناك ساباء بنك التضامن اليمنية ) الإسلبميةالبنوك  [44]
بنااك الاايمن والبحاارين  ،الإساالبمي" البنااك الإساالبمي

 الأصااااااااغرالشاااااااامل مصااااااارف الكريمااااااااي لمتمويااااااال 
عااااااااادد مااااااااان  " " التقاااااااااارير السااااااااانوية الإسااااااااالبمي(

 .السنوات"، صنعاء
 والتعمياار اليمنااي للئنشاااء) بنااوك التقميديااة اليمنيااةال [43]

بناك  ،البناك الأىماي اليمناي ،الزراعاي بنك التسميف
 الأماالبنااك  ،الاايمن والخماايا البنااك التجاااري اليمنااي

مااان  عااادد" " التقاااارير السااانوية  الأصاااغر(لمتمويااال 
 السنوات"، صنعاء.
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